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SUMMARY

The subject of this final thesis is titled “Financial analysis of 'Nurgapealne OU ™.
The paper is written in Estonian and consists of 52 pages, which includes 17 tables
and 6 figures. The paper includes 2 appendices. A total 34 sources have been used for

writing final thesis.

The purpose of financial analysis is to measure the profitability of a company and to
show its financial position. The topic of financial analysis is topical as the analysis of
various financial indicators gives an overview of the financial-economic situation of

the company.

The purpose of this thesis was to perform a financial analysis of Nurgapealne OU for
2016-2018 and to find ways to improve its financial situation.

The following tasks were set in order to achieve the objective:

e describe theoretical bases and methods of financial analysis based on professional
literature;

e develop methodology for conducting empirical research;

e perform a financial analysis of Nurgapealne OU based on their balance sheets for
2016-2018;

e based on the analysis, evaluate the financial position of the company, make
suggestions for improvement and make recommendations for increasing the

profitability of the company.

Financial analysis determined that the company is in rather poor financial condition.
However, by actively repayind the loan each year witout incurring additional
liabilities, steadily increasing sales and reducing costs, the financial position of the

company will improve and the company will become more profitable.

The paper gives an overwiev of the nature and importance of financial analysis, the
most important sources of information, methods of conducting financial analysis and
the methodology for conducting empirical research has been prepared. The financial
analysis of Nurgapealne OU has been carried out, conclusions have been drawn from
this analysis and suggestions for improvement have been made to increase the
profitability of the company. The research tasks were completed and the purpose of

the work was fulfilled.



SISSEJUHATUS

Finantsanaliiisi eesmiark on mdota ettevotte kasumlikkust ja niidata ettevotte
finantsseisundit (Alvarez & Fridson, 2011, Ik 4). Teema on aktuaalne, kuna erinevate
finantsnéitajate analiiiis annab {ilevaate, millises majandusseisus ettevote on. Aastal
2018 esimeses kvartalis vidhenes ettevotlussektori kasum vorreldes eelneva aastaga
5%, seevastu kulud aga suurenesid 8% (Ettevotlus sektori kasum vihenes I kvartalis,
2018). See voib viidata sellele, et piisavalt ei ole tegeletud ettevotte finantsjuhtimise
ja finantsolukorra analiilisimisega ning antud teema on jéitkuvalt aktuaalne.
Viiksematel ettevotetel ei ole piisavalt ressusse finantsjuhi palkamiseks ning juhtidel

endil liiga vihe teadmisi ja kogemusi finantsanaliiiisi teostamiseks.

Finantsanaluusi tulemused on olulised nii ettevdtte omanikele, investoritele kui ka
teistele huvigruppidele. Analiiiisi tulemused aitavad viélja selgitada -ettevotte
juhtimiseks sobilikud strateegiad ja seeldbi oskab ettevotte juht paremini planeerida
ettevotte tulevikku. Ka Ioputdd autor on seisukohal, et ettevotte edukaks juhtimiseks
on vaja kursis olla ettevotte finantsolukorraga. TO6O uurimisprobleem on vilja
selgitada, millised on finantsanaliiisi ~ pdhimdtted ning, milliste meetoditega

analtiiisida uuritava ettevotte finantsolukorda.

Loputdd eesmirk on analiiiisida ettevdtte Nurgapealne OU finantsmajaduslikku

olukorda ja selle pohjal hinnata ettevotte kasumlikkust.

Loputdd eesmirgi saavutamiseks on autor piistitanud jargnevad uurimisiilesanded:

e |uua teoreetiline raamistik finantsanaliiiisi olemusest ja ldbiviimisest analiiiisides
erialast kirjandust;

e koostada metoodika empiirilise uuringu lébiviimiseks;

e analiiiisida Nurgapealne OU kolme jirjestikuse aasta (2016-2018) majandusaasta
aruandeid;

e analiiisi  pdhjal anda  hinnang  ettevotte  finantsolukorrale,  teha
parendusettepanekud selle parandamiseks ja anda soovitusi ettevotte kasumlikkuse

kasvatamiseks.

Loputdds teostatakse ettevotte Nurgapealne OU  finantsanaliiiis, mille kiigus
selgitatakse vilja ettevotte eelised ning norgad kiiljed, mille parendamiseks pakutakse
ettevottele soovitusi. Kuna uuritavas ettevottes puudub finantsjuht on finantsanaliiiisi

labiviimine vajalik ning toob selgust ettevdtte finantsmajanduslikust olukorrast,



millele tuginevalt saab ettevotte juhtkond teostada edasisi juhtimisotsuseid ettevotte
kasumlikkuse kasvatamiseks. Finantsanaliiiisi tulemused on kasulikud eelkdige
ettevotte juhtkonnale, kuna see aitab neil tulevikus paremaid juhtimisotsuseid

langetada, et hoida ettevote jatkusuutlikuna.

T66 on jaotatud neljaks peatiikiks, mis jagunevad alapeatiikkideks. Esimeses peatiikis
on vilja toodud finantsanaliiiisi olemus, tdhtsus ning analiilisi 1&dbiviimiseks vajalik
infobaas. Alapeatiikkides on kirjeldatud vajalike allikate sisu ja olemust. Teine
peatiikk keskendub erinevatele finantsanaliilisi l&biviimise meetoditele. Peatiikk
jaguneb kaheks osaks, mille esimeses osas Kkirjeldatakse horisontaal- ja
vertikaalanaliiiisi ning teises erinevate suhtarvude analiiiisi. T66 kolmandas peatiikis
on kirjeldatud empiirilise uuringu metoodikat. Neljas peatiikk sisaldab ettevotte
Nurgapealne OU finantsanaliiiisi. Peatiikk jaguneb ettevdtte horisontaal- ja
vertikaalanaliilisiks ja finantssuhtarvude analiilisiks. Finantsanaliiiisi pohjal on vilja
toodud autoripoolsed soovitused ettevotte paremaks ja efektiivsemaks toimimiseks

tulevikus.

Loputdod teoreetilises osas on analiilisitud ja refereeritud erinevate valdkonna
spetsialistide teoseid ja nende seisukohti omavahel vorreldud. To6s on refereeritud
mitteperioodilisi védljaandeid, perioodilisi véljaandeid, digusakte ning elektroonilisi
véljaandeid nii eesti kui inglise keeles. Refereeritud tekstile on lisatud autoripoolsed

jareldused.



1 FINANTSANALUUSI OLEMUS

Analiiiis tdhendab {ildiselt terviku osadeks jaotamist eesméirgiga leida ja moista
tervikpilti ja sisemisi seoseid (Stelmak, 2013, lk 37). Finantsanaliilisi peamine
eesmérk on kaardistada ettvotte ndrgad ja tugevad kiiljed ning leida voimalikult palju
seoseid, mis aitaks aru saada, milliseid muutusi toovad kaasa ettevdtte tegevuse suuna
vOi finantsstrateegia muutus (Ilisson, 2004, lk 11). Analiilisi kédigus hinnatakse
ettevotte moodunud, kiesolevat ja tulevikus oodatavat rahandusliku olukorda (Teearu,
2005, 1k 15) ning see eeldab, et ettevotte minevik ja tulevik on itheaegselt luubi all ja

riskid ja vdimalused oleksid pidevalt fookuses (Ilisson, 2004, 1k 1).

Finantsanaliiiisi 1abiviimise vdib jagada kolme etappi (Teearu, 2005, 1k 15):
e ettevalmistav etapp, mille kdigus toimub analiiiisi eesmérkide vélja td6tamine;
e nditajate arvutamine ja intepreteerimine;

e analiiiisi kokkuvdtte ja ettepanekute tegemine.

Kogu analiiiisi aluseks on andmed, mida tuleb koguda pidevalt ja siistemaatiliselt ning
mille liikkumist ettevottes tuleb tosiselt jalgida (Stelmak, 2013, 1k 41). Finantsanaliiiis
tugineb andmetele, mis saadakse informatsiooni pohiselt raamatupidamise
aruandlusest (Teearu, 2013, 1k 16) ning muule infole ettevottest ja majandusharust,

kus ettevote tegutseb (Alver & Reinberg, 1999, Ik 137).

Finantsanaliiis on kolme erineva aruande omavaheliste seoste ja tdlgendamine ning
seeldbi ettevotte finantsolukorra hindamine ja elujOulisuse analiiisimine. Kuna
majanduaasta aruanne on Kkittesaadav lisaks ettevotte juhtkonnale ka teistele

huvigruppidele, on oluline teostada aruanne digesti.

1.1 Finantsanaliiiisi tihtsus

Finantsanaliilisi saab tolgendada kui ettevottele diagnoosi panekuga kuna see aitab
hinnata, millises seisus ettevOte parajasti on, ning otsustada, kuidas ettevotet
edukamaks muuta (Otsus- Carpenter, 2017). Ettevotte finantsjuhtimise peamine
eesmirk on ettevotte vaartuse suurendamine (Teearu, 2005, Ik 15), et rikastada
omanike ja tOsta ettevotte potensiaali (Vaskmaa, 2004, lk 9). Selleks, et ettevotte
eesmarke saavutada, tuleks pidevalt tegeleda finantsolukorra analiiiisimisega, kuna

ettevotte tegevus ja finantsseisund on omavahel otseselt seotud (llisson, 2001, Ik 11).



Ettevotte finantsseisundist on iildiselt kdige rohkem huvitatud ettevotte juhtkond, kuid
huvigruppe on teisigi. Finantsanaliitisist on huvitatud nii ettevdtte sisesed kui vélised
infotarbijad (Teearu, 2005, Ik 15):

e juhtkond,

e omanikud (aktsionérid);

e pangad;

e tarnijad, kreeditorid,;

e konkurendid;

e tOotajad;
e riik;
e kliendid.

Kodik huvigrupid peaksid otsustama, millist riihma nad esindavad ja mis on analiiiisi
eesmirk (Alver & Reinberg, 1999, Ik 161). Sellest ldhtuvalt peaksid nad valima enda
jaoks sobivaima analiiiisi meetodi (Raudsepp, 1999, Ik 139) kuna erinevaid meetodeid
kasutades on voOimalik analiilisida erinevaid ettevotte finantsolukorda kirjeldavaid

aspekte (Stelmak, 2013, Ik 46).

Ettevotte juhtkond kasutab finantsanaliiiisi tulemusi selleks, et analiilisida ja hinnata
enda tegevust ning suunata see edaspidi ettevotte kasumlikusele (Finantsanaliiiis,
2000, Ik 143) Juhtkond tunneb peamiselt huvi ettevotte tegevuse tulemlikuse,
tohususe ja voOimalike ohtude kohta ning volausaldajad huvituvad ettevotte
maksevoimest (Riinkla, 2003, 1k 60) ja sellest, kas ta on jatkusuutlik (Stelmak, 2013,
Ik 46). Kui ettevotet edukalt juhtida ja igapdevane tegevus on voimalikult efektiivselt

korraldatud, jaab rohkem aega tegeliku vaartuse loomiseks (Hammer, 2018).

Kui lithiajalised kreeditorid on huvitatud enamasti ettevotte lithivolgade kattevoimest
ja varade netorealiseerimisvaartusest, siis pikaajaliste kreeditoride jaoks on oluline
ettevotte kestev maksejoulisus, finantsstabiilsus ja teenimisviljavaated (Alver &
Reinberg, 1999, Ik 162). Aktsiondrid huvitatud ettevotte kasumi kasvu stabiilsusest
ning ettevotte voimest luua vabu rahavoogusid, mida saab maksta dividendidena
(Tlisson, 2004, 1k 61). Teisisonu huvituvad investorid eelkoige sellest kui efektiivselt
tootab ettevotte juhtkond nende rikkuse suurendamiseks (Alver & Reinberg, 1999, Ik
163). Riik tahab teada ettevotte panust majanduskasvu ja toohdivesse (Stelmak, 2013,
Ik 46).



Koik huvigrupid kasutavad ettevotte finantsolukorra analiilisimiseks samu meetodeid,
kuid juhtkonnal on teatud eelis informatsiooni kittesaadavuse osas (Ilisson, 2004,
Ik 2). Sageli iiritab ettevotte juhtkond niiteks peita infot konkurentide eest,

moonutades spetsiaalselt omahinda puudutavat infot (Stelmak, 2013, Ik 36).

Selleks, et finantsanaliilisist voimalikult palju kasu saada, tuleb esmalt vilja selgitada,
mis pOhjusel analiiiisi teostatakse. Sobivaid meetodeid kasutades on vdimalik nii
ettevotte sisestel kui vélistel infotarbijatel saada finantsanaliilisi tulemustest palju
kasulikku infot edaspidiseks kaitumiseks. Finantsanaliilisi ei ole vajalik teostada

pidevalt, kui hea oleks kui seda aeg-ajal igas ettevottes tehakse.

1.2 Infoallikad finantsanaliiiisi teostamiseks

Finantsanaliitisi 14dbiviimiseks on vaja koguda informatsiooni erinevatest allikatest.
Pohiliselt saadakse informatsiooni raamatupidamise aastaaruandest (Teearu, 2005, Ik
16), mis on koostatud majandusaasta raamatupidamisregistrites Kirjendatud
majandustehingute alusel (Alver & Reinberg, 1999, Ik 139). Finantsaruanne on
rahalisi néitajaid sisaldav aruanne, mis kajastab majandusiiksuse tegevuse
pShitulemusi ning on koostatud finantsarvestuse andmeil (Alver, J.& Alver, L., 2009,
Ik 446). Selleks, et finantsaruannetest saadavat infot analiiiisimisel kasutada, peab see

olema tdene ja aus, asjakohane, usaldusvéarne ja vorreldav (Tikk, 2009, 1k 11).

Firma edukust ja finantseisundit kirjeldavad kdige paremini majandusaasta aruanne,
mis sisaldab jargnevaid aruandeid: raamatupidamise bilanss, rahavoogude aruanne ja
kasumiaruanne. (Finantsanaliiiis, 2000, Ik 143). Nimetatud aruannete pdhjal saab
koostada ettevotte hetkeolukorra ja minevikusiindmuste analiiiisi, mis iihtlasi on iiheks
voimaluseks prognoosida ka tulevikusiindmusi. Jéargnevates alapeatiikkides on

kirjeldatud kdigi kolme aruande sisu ning tahtsust ettevotele.

1.2.1 Raamatupidamise bilansi olemus

Bilanss on raamatupidamisaruanne, mis kajastab raamatupidamiskohustuslase
finantsseisundit teatud kuupéeva seisuga (Raamatupidamisseadus, §18 1g 1). Bilanss
on staatiline aruanne (llisson, 2004, Ik 24), mis niitab ettevotte varasid ja nende
finantseerimise allikaid (Teearu, 2005, 1k 16) kindla kuupédeva seisuga (Bragg, 2011,
Ik 193). Igal aruandeperioodil on alg- ja 16ppbilanss (Ilisson, 2004, 1k 24). Seega ei



ndita bilanss finantsolukorra pidevat muutumist aja jooksul vaid finantsseisundit

valitud kuupédeval.

Bilansi tdhtsaimaks omaduseks on vordus aktiva ja passiva vahel, mis tuleneb sellest,
et ettvottel saab olla vara vaid niipalju kui on vara soetamise allikaid (Alver, J. &

Alver, L., 2009, Ik 95). Aktiva on alati vordne passivaga.

Ehk kujundlikult on raamatupidamise bilanss jaotatud kaheks pooleks, mis on
omavahel alati vordsed (Ibid., 2009, Ik 94). Aktivas on kajastatud vara ehk resurss,
mis osaleb jargmisel voi jargmistel perioodidel ettevotte tulu tekkimisel (Ilisson,
2004, Ik 24). Varad on raamatupidamisbilansis reastatud likviidses jarjekorras, ehk
alustatud on koige likviidsematest varadest (Ross, Westerfield & Jordan, 2006, 1k 23).
Ettevotte varad koosnevad kéibevarast ja pohivarast. Kidibevara on liihikese
kasutusajaga vara (Ibid., 2009, 1k 95), mida ettevite tarbib v3i miilib pohitegevuse
kdigus, niiteks sularaha, debitoorsed volad, materjalivaru, pooleliolevad t66d,
valmiskaup ning ettemaksed, mille ettevote on kaupade voi teenuste eest teinud
(Cinnamon, Helweg-Larsen & Cinnamon, 2011, Ik 147). Kuna kdibevara kasutatakse
dra lithikese aja jooksul, ei tohiks selle arvestuslik védrtus oluliselt erineda
turuvéirtusest (Teearu, 2005, lk 16). Pohivara on pikaajaline vara, mis jaguneb
omakorda aineliseks pdohivaraks (masinad, seadmed, hooned jms), ainetuks
pohivaraks (patendid, kaubamérgid, litsensid, Oigused jms) ja pikaajalisteks
finantsinvesteeringuteks (soetatud véartpaberid, antud laenud jms) (Ibid., 2009, Ik 95).
Pohivarade puhul on see juhus, kui bilansiline maksumus langeks kokku reaalse
turuvéartusega (Teearu, 2005, lk 16), kuna pdhivara vairtus ildiselt muutub aja

jooksul.

Passiva koosneb omakapitalist ja kohustistest (Ibid., 2009, Ik 460) ning sellest ilmneb,
kuidas ettevotte vara on finantseeritud (Ilisson, 2004, Ik 24). Omakapital on kogu
raha, mis aktsionirid ettevottesse inesteerivad ning ettevotte investeeritud kasum ehk
aktsiakapital ja jaotamata kasum kokku (Cinnamon, et al, 2011, Ik 151). Kohustised
jagunevad omakorda lithiajalisteks ja pikaajalisteks kohustisteks. Liihiajalised
kohustised on liihilaenud ja kreditoorsed lithivolad (Ibid., 2009, Ik 95), mis kuuluvad
tasumisele jargneva aruande perioodi kestel (Ilisson, 2004, lk 25). Liihiajaliste
kohustiste alla kuuluvad ka pikaajaliste laenude jargmise aasta jooksul tasumisele
kuuluvad osad (Stelmak, 2013, Ik 24). Pikaajalised kohustised ehk pikaajalised laenud



on pikklaenud, liisingukohustised jms (Alver, J. & Alver, L., 2009, Ik 95). Pikaajaliste
kohustiste tasumistéhtaeg on iile aasta (Stelmak, 2013, Ik 24).

Pohjalikumalt bilanssi tundes saab koostada teise olulise pohivorrandi (Ibid., 2009, Ik
95):

Varad = Kohustised + Omakapital (D

Raamatupidamisbilansi lihtsustatud skeem on vilja tabelis (vt Tabel 1).

Tabel 1. Bilansiskeem (lIbid., 2009, 1k 96).

Aktiva Passiva

Kéibevara Kohustised
e Liihiajalised kohustised
o Pikaajalised kohustised

Pohivara Omakapital
e Omanike sissemakstud kapital
e Reservid
e Jaotamata kasum

Kokku varad Kokku kohustised ja omakapital

Bilansi vasakpoolses osas on kajastatud kogu ettevotte vara (nii kédibe- kui pdhivara)
ning paremal pool kdik kohustised ja omakapital. Sisuliselt on bilansi passivas
kajastatud varade katteallikad, mille eest on aktivas esitatud vara finantseeritud
(Stelmak, 2013, Ik 23).

1.2.2 Rahavoogude aruande olemus

Teiseks vajalikuks aruandluse vormiks on rahavoogude aruanne. Antud aruandes on
kajastatud ettevotte sisenevad ja valjuvad rahavood (Teearu, 2005, Ik 16) ehk aruanne
niitab ettevotte tegelikku raha liikumist mingi aja jooksul (Cinnamon, et al, 2011, Ik
154). Kui bilanss ja kasumiaruanne on arvutatud tekkepdhisel alusel, siis
rahavoogude aruande koostamisel viiakse kéive tekkepohiselt arvestusmeetodilt iile

kassapdhisele (Riinkla, 2003, 1k 52).

Rahavoogude aruande koostamisel on lubatud kasutada otsest- ja kaudmeetodit.
(Luiga & Sander, 2019). Kaudmeetodi puhul aruandeperioodi kasumit korrigeeritakse
mitterahaliste majandustehingute mdjuga, investeerimis- vOi finantseerimistegevusest
tulenevate rahavoogudega seotud tulude ja kuludega ja aritegevusega seotud varade ja

kohustuste saldode muutusega. Otsemeetodi puhul esitatakse brutosummadena koik
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pOhilised lackumiste ja valjamaksete liigid. (Raamatupidamise seadus, §19 1g 3)
Otsesel meetodil koostatud rahavoogude aruannet kasutatakse peamiselt planeerimisel
(Stelmak, 2013, Ik 28). Kaudsel meetodil koostatud rahavoogude aruanne on ka

ettevotte majandusaasta aruande kohustuslik osa (Stelmak, 2013, Ik 27).

Rahavoogude aruandes kajastatud informatsioon on oluline, kuna see aitab hinnata
ettevotte vOimet genereerida raha ja raha ekvivalente ning luua lisandvéértus
omanikele (Ilisson, 2004, lk 37). Raha ekvivalendid on likviidsed liihiajalised
finantsinstrumendid, mida on voimalik konventeerida teadaoleva rahasumma vastu

ning millel puudub teataolev turuvairtuse muutuse risk (Ilisson, 2004, Ik 40).

Koik ettevotte rahavood on jaotatud kolme rithma (Teearu, 2005, 1k 17):
e pohitegevuse rahavood,;
e investeerimistegevuse rahavood,;

¢ finantseerimistegevuse rahavood.

Rahavood finantseerimistegevusest  holmavad koiki makseid, mis on seotud
volgnevuse ja omakapitaliga. Investeerimistegevuse rahavood kajastavad aga
tehinguid, mis on seotud finantsinvesteeringutega, materiaalse ja immateriaalse
varaga. Kdibekapitalist tulenevad rahavood kajastatakse pdhitegevuse rahavoogudena.
(Mlisson, 2004, lk 41-45) Rahavoogude aruanne on eriti oluline investorite ja
laenuandjate jaoks, kuna aruanne niitab kdige paremini kas ettevottel on piisavalt

vOimet raha teenida, et oma kohustisi tdita (Stelmak, 2013, Ik 26).

Rahavoogude aruande peamiseks eesmirgiks on prognoosida ja anliiiisida raha
litkkumist ettevottes teatud perioodi viltel. Lisaks annab rahavoogude aruanne infot
raha litkumise pohjustest. Kuigi rahavoogude aruanne on védga oluline aruanne
finantsanaliiiisi teostamiseks, siis mikro- ja véikeettevotjatel ei ole kohustust

rahavoogude aruannet majandusaasta koosseisus esitada.

1.2.3 Kasumiaruande olemus

Kasumiaruanne on raamatupidamisaruanne, mis kajastab raamatupidamiskohustuslase
aruandeperioodi majandustulemust (Raamatupidamise seadus, §18 lg 2) ehk
iseloomustab ettevotte toimimist kahe jirjestikuse bilansikuupédeva vahel (Alver, J. &
Alver, L., 2009, Ik 78). Kogu ettevitte majandustegevus on suunatud kasumi
teenimisele (Tikk, 2009, Ik 232) ning kasumiaruande peamine eesméirk on vilja

selgitada, kas ettevottel 1dheb hésti voi halvasti (Alvarez & Fridson, 2011, Ik 47).
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Lisaks majandustegevuse 16pptulemusele, kasumile voi kahjumine (Alver, J. & Alver,
L., 2009, Ik 450), on kasumiaruandes kajastatud ettevotte tulud ja kulud (Teearu,
2005, Ik 16). Nagu ka kaikides teistes aruannetes, peab kasumiaruandes esitatud info
olema kajastatud toeselt ja ausalt, olema asjakohane, usaldusvddrne ja vdrreldav

(Tikk, 2009, Ik 232).

Tulu on arvestusperioodil tekkinud majanduslik kasu (Tikk, 2009, Ik 232). Tekkinud
tuluga kaasneb vara suurenemine voi kohustiste vidhenemine (1bid., 2009, Ik 468) ning
kasumiaruandes on tulu vélja toodud selle arvestamise, mitte tegeliku laekumise

hetkel ehk kasutatakse tekkepohist arvestusprintsiipi (Teearu, 2005, Ik 16).

Kulu on arvestusperioodil varade vidhenemine v3i kohustiste suurenemine ning
omakapitali vdhenemine (Tikk, 2009, lk 232). Kasumiaruandes tuuakse vélja ka

mitterahalise kulutused nagu néiteks pohivara amortisatsioon (Teearu, 2005, Ik 16).

Kasumiaruande viimasel real on kajastatud aruandeaasta puhaskasum voi kahjum
(Alver & Reinberg, 1999, Ik 139). Ettevotte kasum on ettevotte vddrtuse kasv mingi
perioodi jooksul ning see tekib kui miitigitulu tiletab kulusid (Cinnamon, et al, 2011,

Ik 145). Vastupidises olukorras tekib ettevattele kahjum.

Eestis on lubatud kasutada kahte kasumiaruande skeemi: skeem 1 ja skeem 2 (Tikk,
2009, Ik 249) ning mdlemad skeemid on mitmeastmelised. Tulusid arvestatakse ja

kajastatakse molema skeemi puhul sarnaselt kuid erinev on kulude arvestamine ehk

liigitamine (Stelmak, 2013, Ik 25).

Skeemi 1 rakendamisel kisitletakse kulusid nende iseloomu jdrgi, nditkes
toojoukulud, materjalikulud, tegevuskulud (Kdomégi, 2006, 1k 111). Kasumiaruande
skeem 1 puuduseks on see, et realiseerimata toodangu valmimisega seondunud
majandusliku kasu vihenemine kantakse kuluks (Tikk, 2009, 1k 249).

Skeem 2 rakendamisel jaotatakse kulud majandusiiksuse tegevuste jargi (Tikk, 2009,
Ik 250), ehk osa kuluartikleid jaotatakse funktsionaalselt eri kulu kohtade vahel
(Koomigi, 2006, 1k 111). Skeem 2 on rahvusvaheliselt rohkem tunnustust leidnud
kuna on sisaldab oluliselt rohkem infot (Stelmak, 2013, Ik 25) ning seega on sobivam

ka finanstaruannete analiiisimise seisukohalt (Tikk, 2009, Ik 250).

Kasumiaruanne kirjeldab detailselt aruandeperioodi tulemit ja nditab tekkinud kasumi
vOi kahjumi tekkepdhjuseid. Sisuliselt on kasumiaruanne bilansikirje detailne

aruanne.
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Koik nimetatud aruanded- raamatupidamise bilanss, rahavoogude aruanne ning
kasumiaruanne on vajalikud tervikliku finantsanaliiiisi teostamiseks. Nende peamine
erinevus on see, et bilanss on staatiline aruanne, mis nditab hetkeolukorda,
rahavoogude aruanne raha liikumist konkreetse perioodi véltel ning kasumiaruanne
kajastab aruandeperioodi majandustulemust. Bilanssi ja kasumiaruande esitamise
kohustus majandusaasta aruandes on koigil ettevotetel olenemata suurusest,

rahavoogude aruannet mikro- ja viikeettevotted esitama ei pea.
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2 FINANTSANALUUSI MEETODID

Finantsaruandeid on vd&imalik analiiisida mitmeti. Antud t66s on kirjeldatud
finantsanaliiiisi pdhilisi meetodeid: trendianaliiiis ja suhtarvuanaliitis (Alver &
Reinberg, 1999, lk 141). Trendianaliiiis jaguneb horisontaal- ja vertikaalanaliiiisiks.
Finantssuhtarve saab mitmeti moota ja arvutada (Ilisson, 2004, Ik 65) ning nende ring
pole piiratud, kuid vilja on kujunenud pdhilised, sageli kasutatavad suhtarvud
(Teearu, 2005, 1k 18). Antud t66s on kirjeldatud suhtarve, mille kaudu on voimalik
analiiiisida ettevotte lithiajalist maksevoimet, efektiivsust, finantsvoimendust, tasuvust

ja pankrotiohtu.

2.1 Horisontaal- ja vertikaalanaliiiis

Horisontaal- ja vertikaalanaliiiisi teostamiseks on vaja mitme aasta aruandeid (Alver
& Reinberg, 1999, Ik 141). Aruandluse horisontaalanaliiisi kdigus vorreldakse
aruandluse mitme perioodi nditajate vadrtust omavahel ehk leitakse periooditi aset
leidvad muutused (Kdomégi, 2006, lk 112) ning tuuakse vilja muutatused
absoluutsummas voi protsentides (Subarmanyam & Wild, 2014, lk 28). Rahalises
viljenduses saab vilja segitada ettevotte tulukust voi finantsseisundit mdjutavad
faktorid ning protsentuaalkuju aitab tajuda perspektiivi ja muutuse olulisuse méaéra
(Riinkla, 2003, lk 60). Bilansi horisontaalanaliiiisi kdigus selgub kui palju on
bilansikirje jidk muutunud aastast aastasse ning kajastatud kasv on eelmise aastaga

vorreldes kumulatiive. Kasumiaruande horisontaalanaliiiis nditab kulude ja tulude

kasvu. (Ilisson, 2004, 1k 79)

Aruandluse vertikaalanaliiisi, mida nimetatakse ka struktuurianaliiiisiks (Otsus-
Carpenter, 2017), kdigus arvutatakse iiksikute nditajate osakaal tervikust (Teearu,
2005, Ik 17). Sisulisest analiiiisitakse aruande sisemise struktuuri muutuse diinaamikat
(Koomégi, 2006, 1k 112) ning tulemused esitatakse protsentuaalsel kujul (Riinkla,
2003, Ik 60). Kui bilansi vertikaalanaliiiis niitab bilansikirjete suhet bilansimahtu siis
kasumiaruande puhul néitab see iga kirje suhet miiigitulusse (llisson, 2004, Ik 79).
Bilansi vertikaalanaliilisi abil on vdimalik ndha ettevotte varade jaotust ning
kohustiste ja omakapitali suhet. Omakapitali osakaal bilansi passivas peaks olema
viahemalt 30% (Stelmak, 2013, Ik 44). Bilansi horisontaalanaliiiis nditab kui suured

muutused on toimunud ettevotte varade kirjetel, kuidas on lood ettevotte kohustustega
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— kas ettevote on neid suurendanud voi vdhendanud ning, kuidas muutused on
ettevotet mojutanud (Udras, 2006). Rahavoogude aruannet vertikaalanaliitisi meetodil
analiiiisides on vdimalik vélja selgitada, mitu protsenti moodustavad erinevad
rahakéibe aruande kirjed realiseerimise netokéibest voi lackumistest klientidelt (Karu

ja Zirnask, 2001, Ik 232).

Saadud tulemuste visuaalne esitus on otsuste langetamisel védga oluline (Stelmak,
2013, Ik 37). Levinuimad meetodid trendianaliiiisi tulemuste kajastamiseks on
tulpdiagramm ja joongraafik (Alver & Reinberg, 1999, Ik 142) kuna numbritena
tabelis pole muutused ja hélbed nii kergesti hoomatavad (Stelmak, 2013, Ik 37).
Diagrammid ja graafikud on aga paremini jdlgitavad ja teevad tulemuste analiiiisi

protsessi lihtsamaks.

Kindlasti ei piisa vaid muutuste leidmisest vaid tuleb ka tulemusi omavahel vorrelda
ja analiiisida ehk leida pohjus- tagajarg seosed (Stelmak, 2013, 1k 42). Analiiiisida
tuleks, mis pohjusel teatud muutused ajas on toimunud, kas need on ettevotte
seisukohalt negatiivsed voi positiivsed ning kas muutused ka tulevikus jitkuvad. Kui
muutused on ettevotte seisukohalt halvad, tuleks leida selle pohjus, et tulevikus
negatiivseid muutusi véltida. Positiivsete nditajate korral tuleks leida meetodeid edu

sailitamiseks.

2.2 Finantssuhtarvude analiiiis

Finantssuhtarvude analiiis ehk suhtarvude kalkuleerimine ja tdlgendamine
(Cinnamon, et al, 2011, Ik 156) on pohiline finantsanaliiiisi meetod. Suhtarvuks
nimetatakse kahe v0i enama aruandelise nditaja jagatist, mida véljendatakse kordades,

protsentides, paevades ja/voi kroonides (Teearu, 2005, 1k 17).

Suhtarvude annavad sageli aimu sellest, kui riskantne on ettevottesse investeerida

ning kui kiiresti ettevote aktsionarile kasumit teenib (Cinnamon, et al, 2011, 1k 156).

Rahandussuhtarvude arvutamiseks on vaja vastata jargnevatele kiisimustele (Teearu,
2005, 1k 17):

e Kkuidas arvutada;

e mida antud suhtarv mdddab;

e millistes nditajates viljendatakse;

e kuidas saadud véértusi tdlgendada;
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e kuidas vastavaid véértusi parandada.

Rahandussuhtarvude arvutamisel ja kasutamisel tulevad sageli ette mdned puudused

(Finantsanaliiiis, 2000, 1k 143):

e raske on médratleda majandusharu, kuhu ettevote kuulub;

e avaldatud majandusharu keskmised néitajad ei ole teaduslikus maéttes tdpsed ning
annavad kasutajale vaid {ildisi juhtndore;

e arvutusmeetodid on firmadel erinevad ja see voib pohjustada erinevusi arvutatud
kordajates;

e to0stusharu keskmine ei ole alati norm voi soovitud eesmark;

e kuna paljude ettevotete dritegevus toimub hooajaliselt, sdltuvad bilnasi andmed ja
suhtarvud aastaajast, millal aruanded on koostatud;

e cenamasti ldhtuvad suhtarvud bilansist, mis on vaid hetkeseis ja voib igal ajal
muutuda (Stelmak, 2013, Ik 47);

e paljud ettevotted tegelevad mitme tootmisharuga (Teearu, 2005, 1k 18).

Suhtarvude arvutamine on alles analiiiisi algus (Stelmak, 2013, Ik 47) kuna suhtarv
muutub sisuliselt kasutuks kui seda kasutatakse vordlemise asemel hinnangu
andmiseks (Alver & Reinberg, 1999, Ik 166). Kui suhtarvud on leitud, vorreldakse
neid sama ettevotte eelnevate aastate nditajatega, plaaniandmetega, majandusharu
keskmistega ning konkurentide andmetega (Alver & Reinberg, 1999, Ik 142).
Suhtarvud on omavahel seotud ja kui ithe suhtarvu trend jd4b arusaamatuks on
voimalik teiste néitajate kaudu saada kinnitust probleemi olemasolust vdi olematusest
(llisson, 2004, Ik 66). Analiiiisi tulemutest ldhtudes tuleks teha otsused ettevotte
edaspidiseks tegevuseks (Stelmak, 2013, Ik 47).

2.2.1 Likviidsuse niitajad

Likviidsussuhtarve kasutatakse selleks, et hinnata ettevotte lithiajalist maksevoimet
(Teearu, 2005, lk 19) ehk likviidussuhtarvud niitavad ettevotte vOimet tasuda
kreeditoride lithiajalisi noudeid (Raudsepp, 1999, Ik 141).

Ettevote on maksevdimeline kui tal on piisavalt raha voi rahaks muudetavat vara oma
kohustiste digeaegseks kustutamiseks (Teearu, 2005, Ik 19). Mida vahem likviidne on

firma, seda suurem on v3imalus, et ettevote ei suuda oma kohustisi digeaegselt téita
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(Finantsanaliitis, 2000, Ik 122). Liihiajalisest maksevdimest on eelkdige huvitatud

lithiajalised volausaldajad (Stelmak, 2013, 1k 48).

Liihiajalise maksevoime analiilisi tehakse alati bilansi andmetel, mistottu kirjeldab see
ettevotte olukorda bilansi koostamise momendil ehk selle kuupdeva seisuga kui
bilanss koostati (Teearu, 2005, Ik 19). Maksevdime hindamine on véga oluline, kuna

kui ettevote on maksevoimetu on see iiks pohilisi pankroti pohjuseks.

Kodige levinuim liihiajalise maksevoime niitaja on liithiajalise volgnevuse kattekordaja
(Teearu, 2005, Ik 19), millega saab hinnata ettevotte suhtelist likviidsust
(Finantsanaliitis, 2000, 1k 118):

kaibevara

(2)

Lihiajalise volgnevuse kattekordaja = Tihiajalised kohustised
Antud valemis vorredakse kéibevara iildsummat lithiajaliste kohustistega. Kuna
kdibevara on suhteliselt likviidne lithiajalise kasutusega vara, kasutatakse just seda
lithiajaliste kohustiste katmiseks (Alver & Reinberg, 1999, 1k 144). Valemi suhtes on
vilja kujunenud tildised hindamiskriteeriumid (Teearu, 2005, Ik 17):

e K >1,6 heamaksevoime,

e 1,2-159 rahuldav,

e 0,9-1,19 mitterahuldav,

e K<0,9 nork.

Kui leitud niitaja on liiga madal niitab see tavaliselt, et monda liiki kdibevara on liiga
vihe voi on volgnevus liiga suur. Liiga korge nditaja puhul investeerib ettevote liiga
suurel médral kiibevarasse voi on ettevottel probleeme liihiajalise laenu saamisega
(Alver & Reinberg, 1999, Ik 144). Kui kasutatada liihiajalise volgnevuse kattekordaja
suhtarvu ettevotte maksevoime hindamiseks, tuleks arvestada, et see kajastab
momendiseisu ehk nditab olemasolevate kidibevarade vOimet katta praeguseid
lithiajalisi kohutusi, kuid ei kajasta tuleviku rahavoogude omavahelist vastavust
(Riinkla, 2003, 1k 64). Lisaks eirab antud néitaja kdibevarade struktuuri, millest v3ib

olulisel méadral soltuda ettevotte maksevoime (Alver & Reinberg, 1999, 1k 145).

Kuna koik kiibevarade liigid ei ole iihesuguse likviidsusega iseloomustab
kiireloomulist maksevoimet paremini likviidsuskordaja (Teearu, 2005, Ik 20), mis on

tuntud ka happetesti nime all (Finantsanaliiiis, 2000, 1k 119):
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likviidsed varad

Likviisuskordaja = 3)

lithiajalised kohustised

Antud néitajaga selgub kui palju kiirelt kdibitavat kdibevara iga lithiajaliste kohustiste
rahatihiku kohta (Alver & Reinberg, 1999, 1k 145). On oluline, et likviidsete varade
alla loetakse kdibevarad, millest on lahutatud tootmisvarud, kuna neid ei saa lugeda
likviidseteks varadeks (Finantsanaliiiis, 2000, lk 119). Likviidseteks varadeks on
raha, kiirelt realiseeritavad vdirtpaberid ja jooksvad saadaolevad volad (Riinkla, 2003,
Ik 65). Likviidsuskordajat, mis on ettevotte likviidsuse iildine néitaja (Cinnamon, et
al, Ik 148), tdlgendatakse jargnevalt (Teearu, 2005, Ik 20):

e K> 09 hea,

e 0,6 0,89 rahuldav,

0,3-0,59 mitterahuldav,

e K<0,3 nork.

Happetesti puuduseks on see, et vadrtpaberid voetakse arvele soetushinnas, mille

vairtus voib tugevalt erineda nende tegelikust turuhinnast (Alver & Reinberg, 1999,
Ik 145).

Maksevalmiduskordaja niitab kui suur hulk lihiajalistest kohustistest on kaetud
korglikviidse varaga (Alver & Reinberg, 1999, 1k 146) ehk kui suure osa liihiajalistest
kohustistest on ettevote valmis tasuma kohe (Raudsepp, 1999, 1k 142). Selleks, et
arvutada ettevotte rahaliste vahedite taset ehk maksevalmiduskordajat, tuleb ldhtuda
ettevotte koige likviidsemast kdibevarast, milleks on raha ja véirtpaberid (Teearu,

2005, 1k 20). Maksevalmiduskordaja valem (Kdomaégi, 2006, lk 124):

raha

Mak Imiduskordaja = 4

axsevaimiduskordaja lithiajalised kohustised S
Antud néitaja alumine piir sdltub konkreetsest ettevottes ja majandusharust (Alver &
Reinberg, 1999, Ik 147) kuid enamasti varieerub maksevalmiduskordaja véirtus
0,1-0,2 piires (Teearu, 2005, Ik 20). Uldine suund peaks olema selline, et ettevotte
raha on investeeritud voimalikult otstarbekalt ja seega vaba raha ja pangakontode jadk

voimalikult madal (Alver & Reinberg, 1999, 1k 147).

Puhaskéibekapital, mis ei ole suhtarv vaid on rahaline niitaja (Riinkla, 2003,64), on

samuti iiks oluline maksevoime néitaja (Teearu, 2005, Ik 21):
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Puhaskaibekapital = kdibevara — liihiajalised kohustised (5)

Kui ettevotte on maksevoimeline, peaks antud néitaja olema positiivne (Teearu, 2005,
Ik 21). Puhaskéibekapital voib olla negatiivne kui ettevote saab raha miitigi pealt enne

kui on vaja tasuda ostud ja kulud (Cinnamon, et al, 2011, Ik 153).

Puhaskiibekapitali pohjal on voOimalik teada saada kui palju on pikaajalisi
finantseerimise allikaid— pikaajalisi kohustisi ja omakapitali, suunatud kdibevaradesse
(Teearu, 2005, 1k 21). Mida suurem on puhaskdibekapital, seda rohkem saab ettevote
intressideta krediiti ja seda vdhem tuleb votta laenu vdi hankida raha aktsionéridelt

(Cinnamon, et al, 2011, Ik 153).

Arvutades vilja ettevotte likviidsussuhtarvud on voimalik analiiiisida ettevotte
lithiajalist maksevoimet. Peamine huvigrupp saadud tulemustele on liihiajalised
krediitorid, et hoida risk enda investeeritud raha mitte tagasi saada madalana. Kui
ettevotte lithiajaline maksevdoime on madal, siis puudub volausaldajatel huvi

ettevOttele laenu anda.

2.2.2 Efektiivsussuhtarvude analiiiis

Efektiivsussuhtarvud nditavad, kui hésti kasutab ettevote oma varasid miitigikdibe
genereerimiseks (Teearu, 2005, 1k 22) ehk labimiitigi suurendamiseks (Stelmak, 2013,
Ik 50). Efektiivsuse nditajaid saab arvutada nii vara liikide 16ikes, kui kogu vara kohta
(Kdomigi, 2006, 1k 114).

Varade kasutamise efektiivsust nditavad kdibekordajad, mille leidmiseks vdrreldakse
miitigikdivet vara maksumusega (Stelmak, 2013, 1k 50). Kui soovitakse anda hinnang
moddunule, tuleks leida varade keskmine maksumus, tuleviku prognoosimisel tuleks

lahtuda varade aastaldopu maksumusest. (Teearu, 2005, 1k 22)

Koguvara kiibekordaja iseloomustab vara kasutamist tervikuna (Teearu, 2005, Ik 22).

Leitakse valemiga (Finantsanaliiiis, 2000, 1k 125):

miitgikdive

K Kiibek L

oguvara kaibekordaja varad (keskmine) (6)
Suhtarv nditab kui palju teeniti miiligitulu igalt varasse investeeritud rahaiihiku kohta
(Alver & Reinberg, 1999, Ik 150). Mida suurem on antud suhtarvu néitaja, seda

suurem on varade kasutamise efektiivsus (Koomagi, 2006, 1k 114).
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Pdhivara tootlus leitakse valemiga (Kdomaégi, 2006, lk 25):

Phi tootlus = miutigikdive ;
ohivara tootius = pohivarade maksumus (keskmine) ™

Antud néitaja kujunemisel méngivad rolli mitmed tegurid (Teearu, 2005, 1k 23):
e pdhivara kasutamise intensiivsus;

e amortisatsiooni arvutamise meetod;

e podhivarade vanus;

e firma investeeringute ulatus.

Pdhivara tootluse niitaja aitab vilja selgitada mitu kdibe rahaiihikut tootis iiks

pohivara all olev rahaiihik (Kdomigi, 2006, 1k 115).

Debitoorne vdlgnevus tekib sel juhul, kui ettevote miiiib kaupu voi teenuseid volgu
(Teearu, 2005, lk 23). Debitoorse volgnevuse kiibekordaja voimaldab hinnata kui

histi on saadaolevad vdlad rahaks muudetavad (Riinkla, 2003, 1k 65):

krediitmiiik

Debit ol kaibekordaja = 8
ebitoorse volgneviise kalbexorcaya debitoorne vélgnevus (keskmine) ®
Kui saadud néditaja on korge, on maksetdhtajad lithikesed ning ettevote tegeleb

aktiivselt vola sissendudmisega (Teearu, 2005, 1k 23).

Seda, kui kaua kulub ettevottel pievades aega vdlgade kittesaamiseks, iseloomustab
raha lackumise vilde (Cinnamon, et al, 2011, Ik 141). Antud suhtarvu on vdimalik

leida jargneva valemi abil (Kdomaégi, 2006, 1k 115):

debitoorne vdlgnevus
miitgikaive
360

Debitoorse vdlgnevuse kidibevilde =

€)

Kui raha lackumise vilde on pikk, vdhendab see likviidsust, lithike raha laekumise
vilde voib pidurdada ldabimiiliki (Teearu, 2005, lk 24). Nii debitoorse volgnevuse
kédibekordaja kui debitoorse volgnevuse kdibevilde iseloomustavad sama fenomeni
kuid viimane on tilevaatlikum (Riinkla, 2003, 1k 65), kuna seda saab vdrrelda ostjatele

kehtestatud maksetdhtaegadega (Teearu, 2005, 1k 24).

Varud on tdhtsaks osaks ettevotte varadest. Varude kéibekordaja leidmiseks tuleks

vorrelda varusid miitidud toodangu kuluga, kui aga kasutada on kasumiaruande skeem

20



1 tuleks paratamatult ldhtuda miitigikdibest (Teearu, 2005, Ik 24). Tootmisvarude
kéaibekordaja leiab jargneva valemi abil (Finantsanaliiiis, 2000, Ik 126):

kulud mutidud kaubale

tootmisvarud (keskmine)

Tootmisvarude kdibekordaja = (10)
Varude kiibekordaja nditab mitu korda keskmiselt on perioodi jooksul ettevotte varud
dra miiiidud (Alver & Reinberg, 1999, 1k 147). Kui leitud vaartus on madal,viitab see
sellele, et varusid on liiga palju voi neid on raske realiseerida (Teearu, 2005, lk 24).
Korge niitaja viitab aga varude efektiivsele juhtimisele (Stelmak, 2013, Ik 51).
Kindlaid véértusi antud suhtarvul pole, kuna see v3ib majandusharuti erineda. Samuti
voib viirtus olla liiga korge juhul kui ettevotte majandusaasta langeb kokku

tootmistsiikli 10puga ning varud on seetottu véiksed. (Alver & Reinberg, 1999, Ik 148)

Varude kdibevilde niitab varude kéibekiirust pdevades ning nditab kui kiiresti varud
keskmiselt dra miiliakse (Stelmak, 2013, 1k 52):
360

Varude kdibevalde = varude kdibekordaja an

Varude kéibekiiruse suurenemise pohjuseks voib olla ndudluse suuremine, varude
soetusraskustesed voOi soetushindade langused. Kéibekiirus aga langeb kui ettevottel

on mittelikviidsed varud, realiseerimisraskused, iilenormatiivselt soetatud varud voi

soetushindade tousu korral (Alver & Reinberg, 1999, Ik 148).

Talituststikliks nimetatakse ajaperioodi, mille jooksul tootmisvarudest valmib toodang
ning valmiskaupade eest laekub raha ostjatelt (Alver, L. ja Alver, J., 2017, Ik 501).
Mida lithem on talitustsiikkel, seda kasulikum on ettevotjatle (Stelmak, 2013, Ik 77).

Talitustsiikkel leitakse jdrgneva valemi abil:
Talituststikkel = debitoorse vdlgnevuse kdibevalde + varude kaibevalde (12)

Efektiivsussuhtarvudest on huvitatud eelkdige investorid, kes ettevottesse enda raha
on investeerinud voi plaanivad tulevikus investeerida. Kui ettevote ei suuda oma
varasid efektiivselt kasutada ldbimiiligi suurendamiseks ja seeldbi kasumi

kasvatamiseks, siis puudub investoritel huvi oma raha investeerida.
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2.2.3 Finantsvéimenduse suhtarvud

Finantsvéimenduseks nimetatakse vahendit, mille abil on vdimalik hinnata kui palju
on kasutatud laenuraha aktsiakapitali kasumi teenimise abistamiseks (Cinnamon, et al,
2011, Ik 143). Finantsvoimenduse suhtarvud Kkajastavad ettevotte pikaajalist
maksevdimet ning mojutavad ettevottele antavat laenusummat ja laenuraha hinda
(Stelmak, 2013, Ik 53). Finantsvdimenduse analiilis annab vastuse kahele kiisimusele
(Teearu, 2005, Ik 24):

1. Kui palju kasutab ettevdte vodrvahendeid oma vajaduste finantseerimiseks?

2. Kas ettevote on vOimeline tasuma kulusid, mis kaasnevad vOdrvahenditega

(intressid, laenu kustutamine jne.)?

Madala riskitasemega ettevottes on soovitatav korge finantsvdimendus ning korge
riskitasemega ettevottes vOi muutuvate intresside perioodil on eelistatav véike
finantsvoimendus (Cinnamon, et al,, 2011, Ik 143). Mida suurem on kohustiste

osakaal vorreldes omakapitaliga, seda rohkem kulub raha intressidele (Stelmak, 2013,

Ik 53).

kohustis

Kohustise ja omakapitali suhe = ——
omakapital

(13)

Vdlakordaja on iiks finantsvdimenduse suhtarvudest ning arvutatakse jirgneva

valemiga (Finantsanaliiiis, 2000, Ik 127):

koguvodlgnevus

Vblakordaja = (14)

koguvara
Antud nditaja véljendatakse protsentides (Teearu, 2005, 1k 25) ning see nditab kui
suurt osa ettevotte varadest on finantseeritud vddrvahenditega (Kdomégi, 2006, lk
125). Siin kehtib rusikareegel— 50% (Teearu, 2005, lk 25) kuid tavaliselt on
ettevotetel 60% varadest soetatud oma vahendite abil, ning 40% varade soetamiseks
on kasutatud vdorvahendeid (Finantsanaliiiis, 2000, Ik 127). Kuigi vdorvahendite
kasutamine tostab ettevotte finantsriski ja intressimééra iga uue laenu puhul (Stelmak,
2013, Ik 53), suurendab see ka omakapitali rentaablust ja kapitali kesmist hinda
(Teearu, 2005, Ik 25). Kui vdlakordaja tiiletab teatud véirtuse, ei ole ettevottel
voimalik laenu votta isegi mitte viga korge intessimddra puhul, kuna laenuandjad ei

taha riskida oma rahaga(Alver & Reinberg, 1999, Ik 150).
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Soliidsuskordaja iseloomustab finantsvdimenduse rakendamise taset (Teearu, 2005, 1k

26) ning niitab omanike panust ettevottesse (Kdomaigi, 2006, 1k 126):

omakapital

(15)

Soliidsuskordaja =
varad

Kui volakordaja néitas kui palju oli kasutatud vodrvahendeid varade soetamiseks siis
soliidsuskordaja nditab omakapitali osakaalu finantseerimisallikate {ildsummas
(Stelmak, 2013, Ik 53). Kui soliiduskordaja on liiga korge, on ettevotte
finantsstruktuuriliselt halvasti juhitud (Teearu, 2005, Ik 26).

Intressikulude kattekordaja abil on vdimalik leida, kui palju firma teenib tagasi
intessideks makstavat summat (Finantsanaliiiis, 2000, Ik 129) ehk mitu korda katab
arikasum intressikulu (Teearu, 2005, Ik 26). Kuna intresside maksmiseks kasutatakse
sageli teenitud kasumit, on vOimalik neid viirtuseid omavahel vorrelda
(Finantsanaliitis, 2000, Ik 129). Intressikulude Kkattekordaja leitakse valemiga
(Riinkla, 2003, 1k 66):

kasum enne intresse ja makse

Intressikulude kattekordaja = (16)

intressid

Valemis ei ole mitte 10plik kasum, vaid kasum enne intesse ja makse, kuna
intressikulu kuulub maksmisele enne kui kasumist makse maha arvatakse (Riinkla,
2003, Ik 66). Intressikulude kattekordaja peaks olema voimalikult korge— tuntud
rusikareegli kohaselt ei tohiks selle vddrtus langeda madlamale kui 3,0 (Alver &
Reinberg, 1999, Ik 151).

Kapitaliseerituskordaja niitab, kui suur on pikaajaliste kohustiste osakaal ettevotte

kapitalis ning arvutatakse jargneva valemiga (Teearu ja Krumm, 2005, Ik 25):

Pikaajalised kohustised
pikaajalised kohustised + omakapital

Kapitaliseerituskordaja =

(17)
Uldiselt niitab finantsvdimendus, kui suures ulatuses ettevdte kasutab tegevuse

finantseerimiseks voorkapitali ning, ning kui vdorkapitali osakaal on suur, on ka

finantsvoimendus suurem.
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2.2.4 Tasuvuse suhtarvud

Iga ettevotte peamiseks eesmérgiks on kasumi teenimine. Kui vorrelda kogu
kasumisummat, selle teenimiseks kasutatud resurssidega, saadakse tasuvus ehk
rentaablus ehk kasumi tootlus (Teearu, 2005, Ik 27 ). Kasumit vorreldakse erinevate
finantsnditajatega: miiigikdibega, koguvaraga ja omakapitaliga (Alver & Reinberg,
1999, |k 154). Ettevotte tasuvuse analiilisimine on véga oluline kuna just rentaablus
nditajad kajastavad ettevotte finantssuutlikust ja edukust (Stelmak, 2013, lk 52).

Rentaablus niitajad viljendatakse iildiselt protsentides (Teearu, 2005, 1k 27).
Koige tildisemaks ettevotte tasuvuse néitajaks on miiligikdibe brutorentaablus (Alver
& Reinberg, 1999, 1k 154). Leitakse jargneva valemiga (Riinkla, 2003, lk 67):

brutokasum
Kiibe brutorentaablus = ———————— (18)

miitigikaive
Suhtarv niitab kui suure osa miitigikogusest moodustab kasum (Riinkla, 2003, 1k 67)
ning kuidas ettevdte on suutnud kontrollida oma kulude taset (Teearu, 2005, Ik 27).
Antud suhtarv on véga oluline tegevjuhtidele kuna annab selge iilevaate tegevkulude

ja hinnapoliitika koosmgjust ja tdhususest (Riinkla, 2003, 1k 67).
Uks enim leitavaid suhtarve on miiiigikdibe puhasrentaablus (Stelmak, 2013, 1k 53).
Leitakse valemiga (Teearu, 2005, Ik 28):

v puhaskasum
Kdibe puhasrentaablus = ————

miugikaive (19)
Suhtarv nditab kui palju teenis ettevote miiligikdibe igalt rahaiihikult ning véirtus
vOiks jddda vahemiku 7-10% (Alver & Reinberg, 1999, Ik 155). Kiibe
puhasrentaablus iseloomustab ettevotte majanduslike viljaminekute tildtaset (Teearu,
2005, Ik 28) ning ka vidike nihe suhtarvu viirtuses voib viidata edukale voi
ebaedukale aastale (Alver & Reinberg, 1999, Ik 155). Antud néitaja analiiiisimisel

tuleb silmas pidada seda, et arvesse on voetud koik kulud. Seega mojutavad kéibe

puhasrentaablust ka tihekordsed erakorralised tulud ja kulud. (Stelmak, 2013, Ik 53)

Varade puhasrentaablus (ROA) on iiks olulisemaid tasuvuse suhtarve (Teearu, 2005,
Ik 29) kuna see on ettevotte edukuse kriitiline nditaja (Alver & Reinberg, 1999, lk
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156). Selle leidmiseks tuleb jagada kindla perioodi puhastulu varadega (Cinnamon, et
al, 2011, Ik 159):

puhaskasum
Varade puhasrentaablus (ROA) =

20
varad (keskmine maksumus) (20)

Varade puhasrentaablust ehk koguvara tulusust, saab viljendada ka jargneva valemiga

(Finantsanaliitis, 2000, 1k 136):

Koguvara tulusus = puhaskasumi tasuvus X koguvara kaibekordaja

__ puhaskasum miitk

(2D

— X
miuiiik koguvara

Sisuliselt selgub antud valemi pdhjal, kui palju kasumit teenib iga varasse paigutatud
rahaiihik. Ettevotte varade puhasrentaablus peaks olema kdrgem kui deposiidi
intressimiér (Teearu, 2005, lk 29). Kui see on madalam, tuleks ettevotte varade all

olev raha paigutada kuhugile mujale (Alver & Reinberg, 1999, Ik 156).

Investeeringute tootlus (ROI) néitab investeeringutest saadavat kasu. Investeeringute

tootlus nditab, kas ndutud investeeringu tasuvus on tagatud (Karu, 2008, Ik 36):

arikasum

(22)

Investeeringute tootlus (ROI) = Koguvara (Keskmine) x 100%
Omakapitali rentaablus (ROE) on samuti oluline suhtarv. Antud suhtarvu
analiilisimine vOimaldab otsustada ettevotte juhtimise efektiivsuse iile ( Kdomagi,
2006, lk 128), kuna nditab kui efektiivselt on ettevote suutnud aktsiondride raha
kasumi kasvatamiseks kasutada. (Cinnamon, et al, 2011, lk 159). Omakapitali
rentaabluse néitajat arvutatakse jargneva valemi abil (Teearu, 2005, lk 29):

puhaskasum

Omakapitali rentaablus (ROE) = (23)

omakapital
Juhul kui ettevottel on emiteeritud eelisaktsiaid, tuleb omakapitali rentaabluse
leidmiseks lahutada puhaskasumist eelisaktsiate dividend ja omakapitalist
eelisaktsiate nimivaartus (Teearu, 2005, 1k 29):

puhaskasum — eelisaktsiate dividend

ROE = 24
omakapital — eelisaktsiate nimivaartus (24
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Omakapitali tasuvus suureneb ja vaheneb finantsvdimenduse mdjul (llisson, 2004, Ik
156). Omakapitali tasuvus touseb, kui varade rentaablus on korgem kui intressimédr,
ning langeb kui intressiméér on varade rentaablusest korgem. Kui varade rentaablus ja

intressiimadr on vordsed, ei mdjuta see omakapitali tasuvust (Teearu, 2005, Ik 30).

Kui likviidusussuhtarvude analiiiisi peamine huvigrupp on lithiajalised krediitorid, siis
tasuvuse analiilisist on huvitatud pigem pikaajalised krediitorid. Lisaks on tasuvuse
analiiiis viga oluline ettevotte juhtkonnale, kuna see nditab edukust ja iga ettevotte

eesmark on teenida kasumit.

2.2.5 Pankrotiohu analiiis

Pankrot on olukord, kus ettevote on lootusetult maksejouetu ning 1opetab seetdttu oma
tegevuse (Raudsepp, 1999, Ik 184). Ettevdte on maksejouetu sel juhul, kui ta ei suuda
rahuldada volausaldaja ndudeid ja antud olukord ei ole ajutine vaid kestab pikema

perioodi valtel (Pankrotiseadus, § 1 1g 1-2).

Kui eelnevad nimetatud suhtarvud iseloomustavad ettevotte finantstegevuse erinevaid
kiilgi, siis pankrotiohu analiiiis toob vélja iildise nditaja, mis iseloomustab ettevotte
finantsseisundit (Teearu, 2005, Ik 33). Pankrotiohu analiiiisi kdigus on kombineeritud
erinevad suhtarvud ja vélja on toodud iildistusele pretendeeritavad hinnangud
(Riinkla, 2003, lk 69). Tuntud USA majandusteadlane Altman on pakkunud vilja
pankrotikordaja arvutamise valemid, millest tuntuim on Z-seisu vorrand (Teearu,
2005, Ik 33):

7= 6,56X1 + 3,26X2 + 6,72X3 + 1,05X4 (25)

kus

_ puhaskdibekapital

X1
varad

eelmiste aastate jaotamata kasum
Xy =

varad
arikasum
X3 = varad
omakapital
e = koguvodlgnevus
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Altmani Z-seisu vorrandi kordajad tdhendavad:

x; = maksevOime nditaja;

X, = nditab, akumuleeritud kasumi arvel soetatud vara;
X3 = varade rentaabluse nditaja;

x, = finantsvdoimenduse naitaja.

Kui antud valemiga saadud tulemus on véiksem kui 1,8, on ettevotte pankrotioht suur,
kui niitaja on suurem kui 3,0, on pankrotioht viike ning kui Z-skoor jaab vahemiku
1,8-3,0 on cttevotte finantsseisund ebastabiilne (Riinkla, 2003, 1k 69).

Lisaks on Altman koostanud ettevotte pakrotiohu hindamiseks vorrandi Altmani
pankrotikordaja (Teearu, 2005, Ik 35):

Kp = 1,2X1 + 1,4‘X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 0,999X5 (26)

kus

_ puhaskdibekapital

X
1 varad

eelmiste aastate jaotamata kasum

X =
2 varad
arikasum
Xq = ————
3 varad
aktsiate turuvaartus
X4 = =
koguvolgnevus
netokaive
Xe = ——————
5 varad

Antud valemi Altmani pankrotikordaja K, kordajad téhistavad:
x; = maksevoime nditaja;

X, = nditab, akumuleeritud kasumi arvel soetatud vara;

X3 = varade rentaabluse nditaja;

x, = koguvolgnevuse osakaal firma vaartuses;

x5 = varade kdibekordaja.

Pankrotikordaja puhul on paika pandud kindlad hindamiskriteeriumid. Kui vdértus on
vaiksem kui 1,81 on pankrotioht suur ja ettevotte finantsseisund halb (Raudsepp,
1999, Ik 188); kui védrtus on suurem kui 2,99 pole pankroti pirast vaja muretseda

(Teearu, 2005, Ik 35). Kui saadud summa jaab vahemiku 1,81-2,675 prognoosib see
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ettevottele tulevikus raskusi ning tulemus vahemikus 2,65-2,99 prognoosib ettevéttele
edu (Teearu, 2005, Ik 35).

Pankrotioht ehk ettevitte maksejouetus voib tekkida halbadest juhtimisalastest
otsustest voi majandusliku olukorra halvenemisest. Kindlasti ei tdhenda maksejouetus
pankrotti kuid see on kindlasti suur ohumérk ettevottele. Mdnel juhul voib pankrot

olla véltimatu.

Kindlasti ei piisa vaid nimetatud finantssuhtarvude arvutamisest, kuna suhtarv iiksi ei
ndita veel midagi. Arvutades vélja nimetatud finantssuhtarvud ning vdrreldes neid
eclnevate aastate nditajatega, plaaniandmetega, majandusharu keskmistega ning
konkurentide andmetega saab tiisna selge iilevaate ettevotte finantseisundi erinevatest
aspektidest. Kindlasti on oluline analiiiisides kasutada erinevaid suhtarve, kuna
suhtarvud on omavahel seotud ning sel viisil on neid lihtsam tdlgendada. Suhtarvude

analiilisi tulemusel on voimalik langetada otsuseid edaspidiseks kditumiseks.
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3 LOPUTOO EMPIIRILISE UURINGU METOODIKA

Loputdd uurimisobjektiks on Kesk-Eestis asuv toitlustusettevdte Nurgapealne OU.
Ettevote on asutatud 2009. aastal Jarvamaal. Ettevotte pohitegevusalaks on vastavalt
Eesti Majanduse Tegevusalade Klassifikaatorile (EMTAK) jargi Restoranid jm
toitlustuskohad ( kood 56101), millega teeniti 2018 aasta seisuga 90% miiligitulust.
Korvaltegevusalaks on alates 2017. aastast enda vOi renditud kinnisvara
titirileandmine ja kaitus ( kood 68201). Ettevote on tegutsenud kiimme aastat, millest
esimesed kuus aastat tegutseti rendipinnal Paide linnas Parkali tdnaval. Sel ajal kandis
s00gikoht nime Parkali Lokaal. Aastal 2015 kolis ettevite tegevusega modnesaja
meetri kaugusele Riiiitli tdnavale, kuhu soetati ja renoveeriti selleks voOdrkapitali
kaasates kinnisvara. Hetkel tegutseb ettevote samal aadressil- Jirva maakond, Paide
linn, Paide linn, Riiiitli tn 2 ja ettevottele kuuluv s6ogikoht kannab nime Kreisi
Trahter. Ettevote tegeleb toitlustusteenuse pakkumisega ning kinnisvara tiirimisega
Paide linnas. Nurgapealne OU alustas pereettevdttena, 2018 aasta seisuga tootab

ettevottes viis tootajat.

Kuna tegemist on viikese ettevottega, puudub sellel finantsjuht ning ettevotte
finantsolukorda ei ole pdhjalikult analiiiisitud. Ettevottes on aga toimunud viimastel
aastatel palju muutusi ning samuti on pidevas muutuses turu olukord. Statistika
nditab, et aastatel 2005-2015 on toitlustusettevotete hulk aina suurenenud (Majanduse
ja tooturu trendid, 2017), mis tdhendab konkurentsi tihenemist. T66 autor on
arvamusel, et finantsanaliilis annaks hea iilevaate sellest, kuidas viimased aastad on

mojutanud ettevotte finantsmajandusliku olukorda.

Loputdd eesmirk on analiiiisida Nurgapealne OU finantsmajaduslikku olukorda ja

selle pohjal hinnata ettevotte kasumlikkust.

Loputdo eesmirgi saavutamiseks on autor piistitanud jargnevad uurimisiilesanded:

e Luua teoreetiline raamistik finantsanaliiiisi olemusest ja lédbiviimisest analiiiisides
erialast kirjandust.

e Koostada metoodika empiirilise uuringu ldbiviimiseks.

e Analiiiisida Nurgapealne OU kolme jérjestikuse aasta (2016-2018) majandusaasta

aruandeid.
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e Analiiisi pdhjal anda  hinnang  ettevdtte  finantsolukorrale,  teha
parendusettepanekud selle parandamiseks ja anda soovitusi ettevotte kasumlikkuse

kasvatamiseks.

Uuringu teostamiseks ehk finantsanaliiiisi 1dbiviimiseks kasutab autor kvantitatiivset
meetodit ja deduktiivset 1dhenemisviisi (Hirsjarv, S., Remes, P., Sajavaara, P., 2004,
Ik 130). Kvantitatiivse uurimismeetod on sobilik kuna selle tulemused véljendatakse
arvandmetes (McMillan & Weyers, 2011, lk 381; Lee & Lings, 2008, lk 322).
Kvantitatiivset uurimismeetodit iseloomustab loogiline ja kriitiline 14henemine ning
kontrollitud mddtmine (Grauri & Gronhaug, 2004, 1k 98). Lisaks annab kvantitatiivne
lahenemine vdimaluse autoril olla objektiivne (lbid., 2004, Ik 25; McMillan &
Weyers, 2011, Ik 382) ehk mitte olla mojutatud tunnetest voi emotsioonidest. Meetodi

valikul ldhtus autor t66 eesmaérgist ja meetoditealasest kirjandusest.

Jarelduste tegemiseks kasutab autor deduktsiooni. Deduksioon tdhendab, et jareldusi
tehakse ratsionaalse (Lee & Lings, 2008, Ik 6 ) ja loogilise arutlusega (Grauri &
Gronhaug, 2004, lk 25). Jarelduste tegemine algab teooriast ehk faktide kogumisest
(Smith, 2011, lk 3) ning sellele jdrgneb hiipoteetiliste seoste kinnitamine voi

timberliikkkamine (Grauri & Gronhaug, 2004, Ik 26).

Andmekogumis tehnikaks kasutab autor struktureeritud dokumendivaatlust (Grauri &
Gronhaug, 2004, Ik 100). Autor analiiiisib ettevdtte Nurgapealne OU 2016-2018. aasta
majandusaasta aruanded. Autor kogub vajalikud andmed analiiiisi ldbiviimiseks
vaadeldes ettevotte bilanssi ja kasumiaruannet. Vajalikud dokumendid saab t66 autor

ettevotte raamatupidajalt.

Andmete analiilisimiseks kasutab autor vertikaal- ja horisontaalanaliiiisi ning
suhtarvude analiiiisi. Andmeanaliilisi eesmargiks on esitleda saadud informatsioon
kujul, mis aitaks lahendada uuringuprobleemi (Aarna, et al., 2010, Ik 327). Analiiiisi
tulemused esitatakse diagrammidena ja tabelitena MS Excel programmi abil ning

saadud tulemuste pdhjal tehakse jareldused.
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4 ETTEVOTTE NURGAPEALNE OU FINANTSANALUUS

Loputdd eesmirgi tditmiseks on koostatud Nurgapealne OU horisontaal- ja
vertikaalanaliitis, likviidsuse, efektiivsuse, finantsvdimenduse, tasuvuse ning
pankrotiohu analiiiis. Toetutes analiiiisile on vilja toodud autoripoolne hinnang
ettevotte finantsmajanduslikule olukorrale ja tehtud ettepanekud ettevotte kasmulikuse

kasvatamiseks.

Finantsanaliiiisi teostamiseks analiiiisis autor ettevdtte Nurgapealne OU 2016-2018
aasta raamatupidamisbilansse (vt Lisa 1) ja kasumiaruandeid (vt Lisa 2). Tulemused
on esitletud tabelite ja joonistena. Esmalt on analiiiisitud ettevotte miiigitulu, mille

muutus on véja toodud joonisel 1.

240000

230000

220000

210000 -

2 200000 -

Miiiigitulu (€)

190000

180000

170000

2016 2017 2018
Aasta

Joonis 1. Nurgapealne OU miiiigitulu aastatel 2016-2018

Vorreldes ettevotte miitigitulu aastatel 2016 ja 2018 on see véga palju suurenenud.
Aastal 2016 oli miiiigitulu 195128€ ning 2018 aastal 231910€, seega on miiligitulu
kahe aasta jooksul suurenenud 18,9%. Miiiigitulu suurenemise pdhjustas ettevotte
poolne hinnatdus ning ndudluse pidev suurenemine. Pidev sissetulekute suurenemine
ja tarbijate kindlustunde paranemine on pannud Eesti elanike rohkem huvi tunda
tasuliste meelelahutusteenuste ja vaba aja veetmise vOimaluste, sealhulgas viljas

s60mise vastu (Majanduse ja tééturu trendid, 2017, 1k 90).
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4.1 Ettevotte horisontaal- ja vertikaalanaliiiis

Esmalt on teostatud kasumiaruande vertikaalanaliiiis, kus on analtisitud kui suure
osa protsentuaalselt moodustasid 2016-2018 aastatel erinevad kasumiaruande kulude

Kirjed aritulust (vt Joonis 2).
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Joonis 2. Nurgapealne OU kulude osakaal drituludest aastatel 2016-2018

Suurima osakaalu drituludest moodustas aastatel 2016-2018 kaubad, toore, materjal ja
teenused. Aastal 2016 moodustas kirje 55% ja 2018 aastal 47% éarituludest.
To0joukulude osakaal oli 2016 aastal 20%, 2017 aastal 24% ning 2018 aastal 23%,
kuigi tOGtajate arv on aastate jooksul jaanud samaks. Kasumi osakaal on jdanud
aastate jooksul iisna stabiilseks. Muud tegevuskulud moodustasid aastatel 2016 ja
2017 arituludest 14%, 2018 aastal aga moodustasid muud tegevuskulud drituludest
23%.

Jargnevalt on koostatud ettevotte kasumiaruande horisontaalanaliiiis. Analiiiisitud on

kasumiaruande kirjete muutust aastatel 2016-2018 ( vt Joonis 3, Ik 32).
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Joonis 3. Nurgapealne OU kasumiaruande horisontaalanaliiiis aastatel 2016-2018

Miitigitulu oli 2016 aastal 195128€ ning on iga aastaga kasvanud. Aastal 2018 oli
miiigitulu 231910€, seega suurenes miiiigitulu kahe aastaga 18,9%. Miiiigitulu
suurenemise pohjus oli tingitud ndudluse suurenemisest ning ettevotte poolsest
hinnatdusust. Kige suuremat kasumit (6157€) aga teenis ettevite aastal 2017. Aastal
2016 oli kasum 3686€ ning aastal 2018 aastal vaid 3107€. Ka &rikasum oli suurim
aastal 2017 (18280€) ning madalaim aastal 2018 (13667€). Finantskulud on vdrreldes
aastaid 2016 ja 2018 védhenenud 26,6%. Aastal 2016 olid finantskulud 13466€ ning
2018 aastal 10560€, ehk kahe aastaga vihenesid finantskulud 26,6%. Muud
tegevuskulud suurenesid 98%, ehk peaaegu kahekordistusid. Tegevuskulude kasv on
mojutatud valvesilisteemi ja uue kassasiisteemi paigaldamisest. T66joukulud olid
2016. aastal 42554€, ning aastaks 2017 olid need kasvanud 62948€-ni. Tootajate arv
on sdilinud aastatel 2016-2018, kuid aastal 2017 tdsteti tdotajate palka ning suurendati
mitmel tootajal tookoormust. 2018. aastal olid t66joukulud 61693€, kuna tootajate
koormust oli taaskord védhendatud. Kuna t66joukulud on véga {isna suur kuluartikkel,
siis tuleks pohjalikult iile vaadata t60jou vajadus erinevatel ametikohtadel ning

voimalusel mone todtaja koormust vdhendada, et kulusid kokku hoida.
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Teenindussektoris sdltub sageli todmaht ja miiligitulu hooajalisusest, seega soltub ka

t06jou vajadus hooajast.

Jirgnevalt on analiiiisitud Nurgapealne OU bilanssi aastatel 2016-2018.
Vertikaalanaliilisi meetodiga on vdrreldud Nurgapealne OU bilansi aktivakirjete

osatdhtsusi vottes baasnditajateks koguaktiva aastatel 2016-2018 ( vt Joonis 4).
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Joonis 4. Bilansi aktivakirjete vertikaalanaliiiis ettevdttes Nurgapealne OU

Aastatel 2016-2018 moodustas suurima osa koguvaradest materiaalne pdhivara, kuna
ettevottele kuulub séogikoha hoone ning selle alune maa. Viiksem osakaal on
masinatel, seadmetel ja muul materiaalsel pdhivaral. Kodige suurem materiaalse
pohivara osakaal (76%) oli aastal 2018. Aastal 2017 moodustas nduded ostjate vastu
10% koguvaradest, aastal 2016 ja 2018 vastavalt 3%. Kuna ndudeid ostjate vastu on
suudetud vdhendada, on suurenenud raha osakaal koguvaradest. Likviidsete varade
osakaal oli suurim 2018 aastal (5%). Selleks, et tdsta ettevotte likviidsust tuleks

likviidseid varade osakaalu suurendada.

Jargnevalt on samal vertikaalanaliilisi meetodil analiitisitud bilansi passivakirjeid.
Analiiiis selgitab vélja, kui suure osa moodustavad erinevad passivakirjed kogu

bilansimahust (vt Joonis 5).
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Joonis 5. Bilansi passivakirjete vertikaalanaliiiis ettevdttes Nurgapealne OU

Kolme aasta jooksul on kohustiste ja omakapitali suhe monevorra muutunud. Suurim
muutus toimus jaotamata kasumi osakaalus, kuna ettevote ei ole kasumit
dividendidena vélja maksnud. Aastal 2016 moodustas jaotamata kasum 1% kogu
bilansimahust, 2017 aastal 5% ning 2018 aastal 12%. Liihiajaliste kohustiste osakaal
on kolme aasta jooksul vdhenenud ning pikaajaliste kohustiste osakaal on suurenenud,

kuna ettevote tasub liihiajalised kohustised kiiremini. Kasumi osakaal oli koige

suurem 2017 aastal- 6%. Aastal 2016 ja 2018 oli kasumi osakaal iiksnes 3%.

Horisontaalanaliiiisi meetodil on analiiiisitud Nurgapealne OU bilansikirjeid aastatel

2016 ja 2018 (vt Joonis 6, Ik 35).
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Joonis 6. Nurgapealne OU bilansi horisontaalanaliiiis aastatel 2016 ja 2018

Analiiiis niitab, et aastal 2016 oli Nurgapealne OU materiaalne pdhivara 81112€ ning
aastaks 2018 oli see 70608€. Materiaalse pohivara langus on tingitud pdhivara
amortisatsioonist. Positiivne on, et pikaajalised kohustised olid 2016 aastal 50940€
ning 2018 aastaks 33012€ (langus 35%), mis tdhendab, et ettevdte maksab aktiivselt
laenukohustisi ilma tdiendavat laenu votmata. Kahjuks on aga lithiajalised kohustised

suurenenud 9%.

Aruandeaasta kasum on piisinud {isna stabiilsena. Suurenenud on aga jaotamata
kasum, mis 2016 aastal oli 1410€ ning 2018 aastal 11253€. Jaotamata kasumi
suurenemine on tingitud sellest, et ettevote pole aastatel 2016-2018 maksnud vilja

dividende.

4.2 Nurgapealne OU finantssuhtarvude analiiiis

Finantssuhtarv on finantsniditajate jagatis, mis viljendatakse enamasti kordades voi

protsentides. Nurgapealne OU finantssuhtarvude analiiiisis on kasutatud ettevotte
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finantsnéditajaid aastatel 2016-2018. Andmed périnevad ettevotte majandusaasta

aruannetest.

4.2.1 Ettevotte likviidsussuhtarvude analiiis

Likviidsussuhtarve arvutades on vdimalik analiiiisida ettevdtte Nurgapealne OU
lihiajalist maksevoimet. Ettevotte suhtelist likviidsust ehk mitu korda on kiibevara
suurem liihiajalistest kohustustest, néitab liihiajalise vilgnevuse kattekordaja. Tabelis

1 on toodud ettevdtte Nurgapealne OU liihiajalise vdlgnevuse kattekordajad aastatel

2016-2018.

Tabel 1. Nurgapealne OU liihiajalise vdlgnevuse Kattekordaja aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Kéibevara (€) 28692 25878 22782
Liihiajalised kohustised 51212 44910 43451
©

Liihiajalise volgnevuse 0,56 0,57 0,52
kattekordaja

Ettevdttel on hea lithiajaline maksevoime kui lithiajalise volgnevuse kattekordaja on
suurem kui 1,6. Kui néditaja on viiksem kui 0,9 on ettevottel viga nork liihiajaline
maksevoime. 2018. aastal oli lithiajalise volgnevuse kattekordaja 0,52, see néitab, et
ettevottel oli 52 senti iga lithiajalise vdlgnevuse euro kohta likviidseid vahendeid, ehk
puudus voimekus vajadusel liihiajalisi volgnevusi koheselt tasuda. Aastatel 2016 ja
2017 oli lihiajalise volgnevuse kattekordaja vahemikus 0,56-0,57. Liihiajalise
volgnevuse kattekordaja madal vairtus tuleneb sellest, et ettevottel oli liiga vihe

likviidseid vahendeid, et maksta liihiajalisi volgnevusi.

Tabelis 2 on vilja toodud ettevotte likviiduskordajad aastatel 2016-2018.
Likviidsuskordaja iseloomustab kiireloomulist maksevoimet vottes arvesse kdibevara

liikide erineva likviidsuse.
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Tabel 2. Nurgapealne OU likviiduskordajad aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Likviidsed varad (€) 4852 11551 7308
Liihiajalised 51212 44910 43451
kohustised (€)

Likviidsuskordaja 0,09 0,26 0,17

Likviidsuskordaja on ettevotte likviidsuse iildine nditaja. Kui ettevottel on
likviidsuskordaja suurem kui 0,9, on tegemist hea maksevdimega. Antud juhul on
lithiajaline maksevoime aastatel 2016-2018 védga nork, kuna likviidsuskordaja on
viiksem kui 0,3. Kdige paremas seisus oli ettevote aastal 2017, kui likviidsuskordaja
oli 0,26, mis tdhendab et ettevite suutis katta vaid 26% lithiajalistest kohustistest
likviidse varaga. Kui ettevottel oleks sel perioodil tekkinud erakorralised
viljaminekud, poleks ettevdte olnud voimeline koige likviidsemate varadega katta
liihiajalisi kohustusi. Vdrreldes aastaid 2016 ja 2018, on ettevdte suutnud vihendada
liihiajalisi kohustisi ja suurendada likviidseid varasid, mis on ettevote seisukohalt
viga hea. Ettevote peaks tasuma lithiajalisi kohustisi ning neid mitte suurendama, et

suurendada likviidsust.

Maksevalmiduskordaja niditab kui suure osa liihiajalistest kohustistest on ettevote
valmis tasuma kohe ning arvutades on arvese voetud vaid korglikviidset vara.

Nurgapealne OU maksevalmiduskordajad on esitatud tabelis 3.

Tabel 3. Nurgapealne OU maksevalmiduskordaja aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018

Raha (€) 1532 1678 4434
Liihiajalised 51212 44910 43451
kohustised (€)

Maksevalmiduskordaja 0,03 0,04 0,10

Maksevalmiduskordaja vaértus jaéb iildiselt vahemiku 0,1-0,2. Aastatel 2016 ja 2017
oli ettevottes maksevalmiduskordaja vastavalt 0,03 ja 0,04. Maksevalmiduskordaja
madal vaértus oli tingitud sellest, et vaba raha oli ettevottel vdahe ja lithiajalised
kohustised olid suured. Aastaks 2018 oli vihenenud liihiajaliste kohustiste summa ja
suurenenud vaba raha jadk ning maksevalmiduskordaja oli rahuldava vaartusega (0,1).
Kui ettevottel oleks liiga palju likviidset vara ehk vaba raha tdihendab, et ettevote ei

ole raha otstarbekalt investeerinud.
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Puhaskéibekapital on {iks likviidsusnditajatest, mis véljendatakse rahalises véértuses.
Tabelis 4 on vilja arvutatud ettevdtte Nurgapealne OU puhaskiibekapital ja

tulemused on esitatud rahalises vaartuses.

Tabel 4. Puhaskiibekapital ettevottes Nurgapealne OU aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Kéibevara (€) 28692 25878 22782
Liihiajalised 51212 44910 43451
kohustised (€)

Puhaskéibekapital -22520 -19032 -20669
(€

Ettevote on likviidne siis, kui puhaskidibekapital on positiivne. Analiiiisitaval
ettevottel on puhaskéibekapitali néitaja aastatel 2016-2018 negatiivne, mis tdhendab,
et lithiajalist kapitali kasutatakse pdohivara finantseerimiseks ja antud ettevotte ei ole
likviidne. Ettevottel on raske saada intressideta krediiti ja volausaldajatel puudub huvi
ettevottele laenu anda. Kui ettevote soovib tulevikus laenu votta, tuleks enne tasuda

olemasolevad lithiajalised kohustised v&i suurendada kéibevarasid.

Likviidsussuhtarvude analiiiisi kiigus selgus, et ettevdttel Nurgapealne OU on suuri
raskusi lithiajalise maksevOoimega. Ettevottel ei ole piisavalt kdibevara, et katta
lihiajalisi kohustisi. Ettevotte lihiajalise maksevdime suurendamiseks tuleks
ettevottel tasuda lithiajalisi kohustisi. Kui suudetakse vidhendada liihiajalisi kohustisi,
ei ole vajadust suurendada korglikviidset vara, kuna raha tuleks kasumi teenimiseks

hoida ringluses.

4.2.2 Ettevotte efektiivsussuhtarvude analiiiis

Efektiivsussuhtarvudest on esmalt vidlja arvutatud koguvara kéibekordaja, mis
iseloomustab vara kasutamist tervikuna. Kuna hinnang antakse moddunule, on
kasutatud suhtarvude leidmiseks varade keskmist maksumust. Tabelis 5 on vilja

toodud Nurgapealne OU koguvara kiiibekordajad aasatel 2016-2018.

Tabel 5. Koguvara kiibekordaja ettevdttes Nurgapealne OU

Aasta 2016 2017 2018
Miitigikdive (€) 195128 209045 231910
Varade keskmine 110947 105739 97532
maksumus (€)

Koguvara 1,76 1,98 2,38
kdibekordaja
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Koguvarakiibekordaja néitab kui palju teeniti miiligitulu igalt varasse investeeritud
rahaiihiku kohta. Aastal 2016 oli ettevdtte koguvara kdibekordaja 1,76 ning aastal
2018 oli niitaja 2,38. Néitaja on aastate jooksul suurenenud, mis tdhendab, et

suurenenud on varade kasutamise efektiivsus.

Pohivara tootluse nditaja aitab vilja selgitada mitu kdibe rahaiihikut tootis iiks
pohivara all olev rahatihik. Suhtarvu leidmiseks tuleb jagada miiligikdive pdhivara

keskmise maksumusega (vt Tabel 6).

Tabel 6. Pdhivara tootlus ettevdttes Nurgapealne OU

Aasta 2016 2017 2018
Miiiigikéive (€) 195128 209045 231910
Pohivarade kesmine 83771 78453 73202
maksumus (€)

PGhivara tootlus 2,31 2,66 3,17

Analiiiisist selgub, et ettevotte pohivara tootlus on iga aastaga suurenenud. Aastal
2016 oli naitaja 2,31, 2017 aastal 2,66 ning aastaks 2018 oli néitaja tousnud 3,17-ni.
Pdhivara tootluse suurenemine tdhendab, et juhtkonna t66 efektiivsus on pohivarade

kasutamisel kasvanud.

Debitoorse volgnevuse kdibekordaja nditab kui hésti on saadaolevad vdlad rahaks
muudetavad. Kui néitaja on korge, tdhedab see, et ettevite tegeleb aktiivselt volgade
sissendudmisega voi on maksetdhtajad lithikesed. Selleks, et teada kui palju kulub
ettevottel aega pédevades volgade kéttesaamiseks, tuleb arvutada debitoorse

volgnevuse kdibevilde (vt Tabel 7).

Tabel 7. Nurgapealne OU debitoorse vdlgnevuse kiibekordajad ja kiibevilted

Aasta 2016 2017 2018
Miitigikdive (€) 195128 209045 231910
Keskmine debitoorne 1660 6597 4937
volgnevus (€)

Debitoorse volgnevuse 117,54 31,69 46,98
kéibekordaja

Debitoorse volgnevuse 3,06 11,31 7,66
kiibevilde (pédev)

Aastal 2016 oli ettevdtte Nurgapealne OU debitoorse vdlgnevuse kiibekordaja
117,54, mis tdhendab, et liihiajaliste volgnevuste tasumine toimus aruandeperioodil
kesmiselt 118 korda. Aastaks 2018 on niitaja aga lanegud 46,98 peale, mis tdhendab,
et ostjad tasuvad liihiajalisi volgnevusi harvem ja saadaolevad vélad on raskemini

rahaks muudetavad. Kui aastal 2016 kulus ettevottel ostjatelt raha laekumiseks
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kesmiselt 3 pédeva, siis aastal 2018 kulus selleks keskmiselt 8 pdeva. Olukorra
parandamiseks tuleks kehtestada lilhemad maksetéhtajad ostjatele ning voimalikult

vihe tooteid ja teenuseid volgu miiiia.

Varude kidibekordaja leidmiseks tuleb vorrelda keskmisi varusid miitidud toodangu
kuluga. Kuna ettevdte Nurgapealne OU on kasutanud majandusaasta aruandes skeemi
1, on varude kidibekordaja arvutamisel ldahtutud mitigikédibest. Seda, kui Kiiresti

paevades varud keskmiselt d4ra miitiakse, néditab varude kiibevilde (vt Tabel 8).

Tabel 8. Varude kiibekordaja ja varude kiibevilde ettevottes Nurgapealne OU

Aasta 2016 2017 2018
Miitigikdive (€) 195128 209045 231910
Varude  kesmine 24112 19083 14901
maksumus (€)

Varude 8,09 10,95 15,56
kiibekordaja

Varude kiibevilde 44,5 32,88 23,14
(péev)

Varude kiibekordaja nditab, mitu korda keskmiselt on perioodi jooksul ettevotte
varud dra miitidud. Aastatel 2016-2018 on ettevotte varude kiibevilde stabiilselt
suurenenud, mis tdhendab, et varusid on hakatud efektiivsemalt juhtima. Iga aastaga
on varude kédibevilde vdhenenud keskmiselt 10 pdeva ehk varude kéibekiirus on
suurenenud ja varud suudetakse kiiremini maha miiiia. Madal varude kéibekordaja
aastal 2016 viitab sellele, et varusid oli liiga palju voi neid ei suudetud realiseerida.
Varude kiibevilte suurenemine voib olla tingitud miitigikdibe suurenemisest ehk
noudluse kasvust. Aastal 2016 miiiidi varud keskmiselt 45 pdevaga ning aastal 2018

kulus selleks vaid 23 pédeva.

Talitustsiikkel on ajaperiood , mille jooksul tootmisvarudest valmib toodang. Tabelis
9 on vilda toodud Nurgapealne OU talitustsiikkli pikkused pdevades aastatel 2016-
2018.

Tabel 9. Nurgapealne OU talitustsiiklid aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Debitoorse volgnevuse 3,06 11,31 7,66
kiibevélde (pdev)

Varude kiibevilde (pédev) 445 32,88 23,14
Talitustsiikkel (pdev) 47,56 44,19 30,8
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Ettevottele on kasulik voimalikult lithike talitustsiikkel. Kui aastal 2016 kulus
tootmisvarudest kaua tootmiseni ja raha lackumiseni 48 pieva, siis aastaks 2018 oli
pdevade arv vidhenenud 17 pédeva. Ettevotte seisukohalt on see véga positiivne kuna
raha ringlus toimub tdnu sellele kiiremini, ning tootmisvarud saavad kiiremini

realiseeritud.

Nurgapealne OU efektiivsussuhtarvud on aastatel 2016-2018 jirjest paranenud.
Ettevotte varude kéibekiirus on suurenenud, talitustsiikkel liihenenud ja varude
kdibevidlde on suurenenud. See tdhendab, et ettevote suudab aastal 2018
efektiivsemalt varusid juhtida kui aastal 2017. Suhtarve on vdimalik parandada
suurendades, kuna miiligitulu on efektiivsussuhtarvude

miitigitulu peamine

komponent.
4.2.3 Ettevotte finantsvoimenduse analiiiis

Finantsvdimenduse suhtarvude abil on analiiiisitud Nurgapealne OU pikaajalist

maksevdimet. Esimeseks nditajaks on vélja arvutatud kohustiste ja omakapitali suhe

(vt Tabel 10).

Tabel 10. Nurgapealne OU kohustiste ja omakapitali suhe

Aasta 2016 2017 2018
Kohustised (€) 102152 87864 76474
Omakapital (€) 7652 13809 16916
Kohustiste ja 13,35 6,36 4,52
omakapitali suhe

Kohustiste osakaal vorreldes omakapitaliga on ldbi aastate olnud suurem, mis on
tingitud pikaajalisest laenukohustisest. Mida suurem on antud niitaja, seda suurem on
laenuandjatel risk oma raha mitte tagasi saada ning raskeb ettevottel kaasata
tdiendavat voorkapitali. Positiivne on aga see, et antud nditaja on pidevas languses,
ehk maksevdime paraneb ja risk laenuandjatel oma raha mitte tagasi saada vidheneb

iga aastaga.

Vdlakordaja viljendatakse protsentides ja néitab kui palju ettevotte kasutab varade

finantseerimisel vodrkapitali (vt Tabel 11).
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Tabel 11. Valakordajad ettevdttes Nurgapealne OU aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018

Koguvdlgnevus (€) 102152 87864 76474
Koguvara (€) 109804 101673 93390
Volakordaja (%) 93 86 81

Kuna ettevottel on viga suur laenukoormus, on ka volakordaja nditajad véga suured,
2016 aastal lausa 93%. Hea niitaja on, kui volakordaja on maksimaalselt 50%. Kuna
nditaja on viga suur on ettevottel viga kdrge finantsrisk. Laenu saada on véga raske
kui mitte vOoimatu, kuna laenuandjad ei taha riskida oma raha kaotamisega. Kuna
ettevotte igaastaselt laenu tagasi maksab, on ka vdlakordaja protsent iga aastaga

viahenenud ning aastal 2018 oli volakordaja vairtus 81%.

Itressikulude kattekordaja nditab mitu korda katab ettevdtte Nurgapealne OU

arikasum intressikulu (vt Tabel 12).

Tabel 12. Nurgapealne OU intressikulude kattekordajad aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Kasum enne intresse 17152 18280 13667
ja makse (€)

Intressid (€) 13466 12123 10560
Intressikulude 0,27 0,51 0,29
kattekordaja

Intresse makstakse sageli teenitud kasumilt. Seda on aga voimalik teha vaid juhul kui
intressikulude kattekordaja on piisavalt kdrge ehk 2 v&i enam. Kuna Ettevottes
Nurgapealne OU on niitaja 1ibi aastate viiga madal, tihendab see, et ettevdttel vdib
olla raskusi intresside tasumisega. Kui ettevottel on madal vdime tasuda intresse
tostab see riski krediitoritele, kes ei pruugi laenatud raha tagasi saada. Naitaja on

madal kuna ettevdttel on vdga suur laenukohustis ning kasumit teenitakse véhe.

Jargnevalt on vélja arvutatud ettevotte kapitaliseerituskordaja, mis nditab pikaajaliste

kohustiste osakaalu ettevdtte kapitalis (vt Tabel 13)

Tabel 13. Kapitaliseerituskordaja ettevottes Nurgapealne OU aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Pikaajalised 50940 42954 33023
kohustised (€)

Omakapital (€) 7652 13809 16916
Kapitaliseerituskordaja 0,86 0,75 0,66
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Kapitaliseerituskordaja on suhtarv mille véartus peaks olema maksimaalselt 0,6. Juhul
kui nditaja on madalam, tdhendab see ettevotte madalat maksevdimet pikaajaliselt
perioodil. Nurgapealne OU kapitaliseerituskordaja oli aastal 2016 viga kriitiline kuid
nditaja on aastatega stabiliseerunud ning aastaks 2018 joudnud juba peaaegu

ettendhtud normi piiridesse.

Soliidsuskordajat viljendatakse protsentides ning arvutades vorreldakse omakapitali

ja varade suhet. Tabelis 14 on vilja toodud Nurgapealne OU soliidsuskordajad.

Tabel 14. Nurgapealne OU Soliidsuskordajad aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018

Koguvara (€) 109804 101673 93390
Omakapital (€) 7652 13809 16916
Soliidsuskordaja (%) 7 14 19

Soliidsuskordaja nditab omanike panust ettevottesse ning niitaja peaks olema
minimaalselt 30%. Ettevotte Nurgapealne OU  soliidsuskordaja viirtus on kiill
aastate jooksul tousnud, kuid jadb siiski iisna madalaks. Aastal oli omanike panus
ettevottesse 7%, aastaks 2017 oli véértus kahekordistunud (14%) ning aastal 2018 oli
soliidsuskordaja 19%. See niitab, et ettevotte kasutab varade finantseerimiseks viga

vihe omakapitali.

FinantsvGimenduse analiiiisi pdhjal saab viita, et ettevottel on tdnu pikaajalisele
laenukohustisele viiksele kasumile vdga madal pikaajaline maksevdoime ja suur
finantsrisk. Siiski on kohustiste vdhenedes ka finantsvdimenduse niitajad aastatel
2016-2018 veidi paranenud, mis annab marku sellest et nditajad vdivad paraneda ka

tulevikus. Hetkel on ettevottel viga raske saada pikaajalist laenu.

4.2.4 [Ettevotte tasuvuse analiiis

Ettevotte finantssuutlikuse ja edukuse analiilisimiseks on vaja analiilisida tasuvuse
nditajaid. Koige iildisem tasuvuse nditaja on miiligikdibe brutorentaablus, mille
leidmiseks jagatakse brutokasum miiiigikdibega, millest on lahutatud kaupade
omamaksumus ning tulemus esitletakse protsentuaalselt. Kuna ettevotte Nurgapealne
OU kasutab kasumiaruande skeemi 1, siis antud niitajat arvutada ei saa. Nurgapealne

OU miiiigikiibe puhasrentaablus niitajad on vilja toodud tabelis 15.
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Tabel 15. Nurgapealne OU puhasrentaablus niitajad aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018
Puhaskasum (€) 3686 6157 3107
Miitigikdive (€) 195128 209045 231910
Kéibe 1,89 2,95 1,34
puhasrentaablus (%)

Miiiigikdibe puhasrentaablus on iiks enim leitavaid suhtarve ning néitab, mitu
protsenti miitigitulust saab ettevote puhaskasumit. Antud niitaja peaks olema eduka
ettevotte puhul vahemikus 7-10%. Selgub, et koige kdrgem oli ettevotte kiibe
puhasrentaablus aastal 2017 (2,95%), kuid {ildselt on néitaja piisinud {isna stabiilselt
madal, 1,9% aastal 2016 ning 1,3% aastal 2018. Aastal 2017 oli niitaja veidi suurem,

kuna ettvote teenis poole rohkem kasumit kui aastatel 2016 ja 2018.

Tabelis 16 on vilja toodud ettevdtte Nurgapealne OU varade puhasrentaablus (ROA),

investeeringute tootlus (ROI) ja omakapitali rentaablus (ROE) niitajad aastatel 2016-
2018.

Tabel 16. Nurgapealne OU ROA,ROI ja ROE niitajad aastatel 2016-2018

Aasta 2016 2017 2018

Varade puhasrentaablus (%) 3,32 5,82 3,19
Investeerigute tootlus (%) 15,46 17,29 14,01
Omakapitali rentaablus (%) 63,45 57,38 20,22

Varade puhasrentaablus (ROA) nditab kui palju kasumit teenib iga varasse paigutatud
rahatihik. Koige korgem oli ettevottes varade puhasrentaablus niitaja aastal 2017-
5,8%, mis tdhendab, et iga varasse paigutatud rahaiihiku pealt teeniti 58 senti kasumit.
kuid aastaks 2018 on nditaja langenud isegi madalamale kui aastal 2016. Varade
puhasrentaabluse korge véairtuse pohjuseks aastal 2017 oli peaaegu poole suurem

kasum aastal vorreldest teiste aastatega.

Ka investeeringute tootlus ehk investeeringutelt saadav kasu oli aastal 2017 suurim
vorreldes aastatega 2016 ja 2018. Aastal 2017 oli investeeringute tootlus 17,3%, 2016.
aastal 15,5% ning 2018. aastaks oli vaértus langenud 14%-ni.

Omakapitali rentaablus (ROE) nditab kui palju kasumit teenib iga rahaiihik, mis on

ettevotte omakapitali investeeritud. Omakapitali rentaablus oli suurim aastal 2017-
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63%, ehk iga investeeritud rahaiihik teenis omanikule tagasi 63 senti, aastal 2017

teeniti 57 senti ning aastal 2018 vaid 20 senti.

Tasuvuse suhtarvud nditavad ettevotte edukust. Analiilisi pohjal saab véita, et
ettevotte Nurgapealne OU kdige tulutoovam aasta oli 2017, kui tasuvuseniitajad olid

kdige paremad ning ka kasum koige suurem.

4.2.5 Ettevotte pankrotiohu analiiiis

Ettevotte pankrotiohtu analiiisides on kombineeritud erinevad suhtarvud.
Nurgapealne OU pankrotiohtu on analiiiisitud tuntud USA majandusteadlase Altmani

Z-seisu vorrandi abil ning tulemused on esitletud tabelis (vt Tabel 17).

Tabel 17. Nurgapealne OU pankrotiohu analiiiis

Aasta 2016 2017 2018
MaksevOime -1,35 -1,23 -1,45
niitaja

Akumuleeritud 0,04 0,16 0,39
kasumi arvel

soetatud vara

varade rentaabluse 0,98 1,21 0,98
nditaja

finantsvoimenduse 0,08 0,17 0,23
nditaja

Z-seis -0,25 0,31 0,16

Kui antud valemiga saadud tulemus on véiksem kui 1,8, on ettevotte pankrotioht suur,
kui néitaja on suurem kui 3,0, on pankrotioht vdike ning kui Z-skoor jadb vahemiku
1,8-3,0 on ettevotte finantsseisund ebastabiilne. Arvutuste pdhjal voib viita, et
ettevdtte Nurgapealne OU pankrotioht on igal aastal viiga suur, eriti aastal 2016 (Z-
seis -0,25). Kuigi pankrotianaliiiis niitas, et pankrotioht on suur, on suudetud néitajaid
vorreldes aastaid 2016 ja 2018 parandada. Aastal 2018 oli niitaja 0,16. Ettevote peaks
suhtuma oma dritegevusse kriitiliselt ja votma tarvitusele erinevad meetmed tegevuse

efektiivsemaks muutmiseks, et véltida pankroti.

46




KOKKUVOTE

Finantsanaliiiisi olulisus ja aktuaalsus peegeldub selles, et finantsanaliiiisi tulemused
kajastavad kdige paremini ettevotte finantsolukorda ja selle pdhjal on hea teha digeid
otsuseid ettevotte edaspidiseks toimimiseks. Selleks aga, et analiilis oleks edukas,

tuleks valida sobivad meetodid ja tulemusi pdhjalikult analiiiisida.

To6o6 kdigus on analiitisitud ja refereeritud erinevate valdkonna spetsialistide allikaid ja
vélja toodud nende olulisemad seisukohad ning neid omavahel vorreldud. Lisaks on

vilja toodud t66 autoripoolsed komentaarid ja jareldused.

T66 esimeses peatiikis on selgitatud finantsanaliilisi olemust. Peamisteks olulisteks
infoallikateks finantsanaliiiisi 14biviimiseks on raamatupidamisaruanded: rahavoogude
aruanne, kasumiaruanne ning raamatupidamis bilanss. T66s selgub, et finantsanaliiiis
ei ole vajalik vaid ettevotte juhtkonnale vaid huvigruppe on teisigi. Erinevad
huvigrupid kasutavad analiilisimiseks erinevaid meetodeid, kuna nad analiiiisivad

ettevotte finantsseisundi erinevaid aspekte.

Teises peatiikis on kirjeldatud erinevaid finantsanaliiiisi meetodeid. Enim levinuimad
finantsanaliiiisi meetoditeks on horisontaal- ja vertikaalanaliiiis ning finantssuhtarvude
analiiiis. Kui trendianaliitisi kaudu on vdimalik leida finantsniditajate diinaamilisi ja
suhtelisi muutusi siis finantssuhtarvude kaudu on vdimalik vélja arvutada erinevaid
nditajaid finantsseisundi hindamiseks. Selleks, et hinnata ettevotte finantsseisundit
1dbi finantsanaliiiisi ei piisa vaid arvutusoskusest. Kindlasti peab analiiiisi teostajal
olema viga hea voime analiiiisida ja tajuda trende ja muutusi finantsnéitajates. Samuti
peaks analiiiisijal olema teadmised ettevotte majandusharust ja {ldisest

fiantsaruandlusest.

Empiirilise uuringu metoodika peatiikis on vélja toodud empiirilise uuringu eesmark.
Uuringu ldbiviimiseks kasutab autor kvantitatiivset meetodit ning jéarelduste
tegemiseks deduktsiooni. Andmed kogutakse struktureeritud vaatlusega ning

tulemused esitletakse jooniste ja tabelitena.

Empiirilise uuringu peatiikis on l4bi viidud ettevdtte Nurgapealne OU finantsanaliiis.
Ettevdte Nurgapealne OU on kesk-Eestis asuv toitlustusettevote. Teostatud on bilansi
ja kasumiaruande horisontaal- ja vertikaalanaliilis ning finantssuhtarvude analiiiis.
Tulemused on esitletud jooniste ja tabelitena ning saadud tulemusi on analiiiisitud

ning nende pdhjal tehtud jareldused.
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Finantsanaliiiisi tulemusena selgus, et ettevdttel Nurgapealne OU liheb iildiselt pigem
halvasti kuigi ettevote on aastatel 2016-2018 teeninud kasumit. Analiiiisides
kasumiaruannet selgub, et lisaks miitigitulu tdusele aastatel 2016-2018 (18,9%) on
kasvanud ka t6djoukulud (45%) ja muud tegevuskulud (98%), samas kui teenitud
kasum on langenud (16%). Bilanssi analiiisides selgus, et ettvotte pikaajalised
kohustised on vdhenenud 35%, kuid samas on liihiajalised kohustised suurenenud

9%.

Analiitisides likviidsussuhtarve  selgus, et ettevottel on vdga madal liihiajaline
maksevoime kuna puudub piisavas koguses likviidset vara liihiajaliste kohustiste
taitmiseks. Efektiivsusuhtarvud on tinu miiligitulu pidevale suurenemisele aastatel
2016-2018 jarjest paranenud. Samuti on ettevote hakanud oma varusid efektiivsemalt
juhtima. Finantsvéimenduse analiiiisist selgus, et ettevottel on viga madal pikaajaline
maksevoime, kuna ettevottel on suur laenukohustis ning sellest tulenevalt viga korge
volakordaja (2018 aastal 81%). Suureks probleemiks on voorkapitali liigne kaasatus ja
omakapitali vihesus. Tasuvussuhtarvude analiilisi pohjal saab viita, et kdige tasuvam
aasta oli ettevotte jaoks 2017, kui teeniti ka kdige suuremat kasumit. Pankrotiohu

analiiiis (Z-seisu vorrand) niitab ettevottele suurt pankrotiohtu igal analiiiisitud aastal.

Lihtudes ldbiviidud analiiiisist on autoripoolsed ettepanekud ettevottele jargnevad:

e Vaadata iile ettevotte hinnakujundus, arvestades toote omahinda, konkurentide
hindu ning ndudlust. Hinnatdus aitaks kaasa miitigitulu suurenemisele.

e Investeerida 40% kasumist turundustegevusse uute klientide leidmiseks.

e Kehtestada lilhemad maksetdhtajad ostjatele ning voimalikult vdhe tooteid ja
teenuseid volgu miiiia, et liihendada volgnevuse kéibevildet.

e Vihendada varusid, et suurendada varude kaibekiirust ning efektiivsemalt varusid
kasutada.

e Likviidsuse suurendamiseks vdhendada varusid, mis omakorda vidhendaks
hoiustamiskulusid.

e Vaadata {ile to6jouvajadus, voOimalusel to6joukulude vidhendamine todtajate
koormuse vahendamisega vastavalt hooajalisusele.

e Muude tegevuskulude vdhendamine uute koostoGpartnerite leidmisega (telefon,
IT-teenused, valvesiisteem, turvatod). Kasutatav tehnika véljavahetada

energiasddstlikemate seadmete vastu.
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e Tegeleda aktiivselt finantsaruannete analiilisimisega ning selle pdhjal

juhtimisotsuste langetamisega.

Kuigi ettevottel on 2018. aasta seisuga suur pankrotioht, on see tingitud peamiselt
suurest laenukohustisest, millega soetati sdogikoha hoone, kus hetkel &dritegevus
toimub. Laenu aktiivselt iga aasta tagasi makstes tdiendavaid kohustisi votmata,
miitigitulu stabiilselt suurendades ja kulusid vdhendades, paraneb ka ettevotte

finantsmajanduslik olukord ja ettevote tegevus muutub kasmulikumaks.

Loputdd eesmirk oli analiiiisida Nurgapealne OU finantsmajaduslikku olukorda ja
selle pdhjal hinnata ettevotte kasumlikkust. Analiiiisist selgus, et ettevotte
finantsmajanduslik olukord on {iisna halb, kuid ettevGte on siiski suuteline oma

tegevusega jatkata.

T66  annab iilevaate finantsanaliiisi olemusest ja tdhtsusest,  olulisematest
infoallikatest, finantsanaliiiisi ldbiviimise meetoditest ning koostatud on metoodika
empiirilise uuringu ldbiviimiseks. Teostatud on ettevdtte Nurgapealne OU
finantsanaliiiis, analiiiisi pdhjal on tehtud jareldused ja parendusettepanekud ettevotte
kasmulikkuse suurendamiseks. Piistitatud uurimisiilesanded said teostatud ning t60

eesmark tdidetud.
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LISAD

Lisa 1. Nurgapealne OU raamatupidamise bilanss aastatel 2016-2018 (€)

31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018
Raha 1532 1678 4434
Nouded ostjate vastu 3320 9873 2874
Varud 23840 14327 15474
Kaibevara kokku 28692 25878 22782
Materiaalne p&hivara 81112 75795 70608
Maa(soetusm.) 25000 25000 25000
Ehitised(soetusm.) 54257 54257 54257
Masinad ja seadmed(soetusm.) 7270 7270 7270
Muu materiaalne pdhivara(soetusm.) 5623 5623 5623
Akumuleeritud kulum (-) 11038 16355 21542
Pohivara kokku 81112 75795 70608
VARAD KOKKU 109804 101673 93390
Lihiajalised laenukohustised 25999 26482 28427
Volad ja ettemaksed 25213 18428 15024
Volad tarnijatele 18628 9285 7051
Volad toovétjatele 1753 2907 3514
Maksuvdlad 3351 5052 2869
Muud volad 1481 1184 1590
Liihiajalised kohustised kokku 51212 44910 43451
Pikaajalised laenukohustised 50940 42954 33023
Pikajalised kohustised kokku 50940 42954 33023
KOHUSTUSED KOKKU 102152 87864 76474
Omakapital 2556 2556 2556
Jaotamata kasum 1410 5096 11253
Aruandeaasta kasum 3686 6157 3107
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 109804 101673 93390
Lisa 2. Nurgapealne OU kasumiaruanne aastatel 2016-2018 (€)
2016 2017 2018
Madgitulu 195128 | 209045| 231910
Muud aritulud 17615 55966 31405
Kaubad, toore, materjalid ja teenused 117357 141617 123105
Mitmesugused tegevuskulud 29985 36031 59470
T66j6ukulud 42554 62948 61693
PShivara kulum ja vaartuse langus 5318 5317 5187
Muud arikulud 377 818 193
Finantskulud 13466 12123 10560
Arikasum 17152 18280 13667
Kasum 3686 6157 3107
ARUANDEAASTA KASUM 3686 6157 3107
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