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SISSEJUHATUS

Aegade jooksul on kujunenud arvamus, et investeerimise elustiil kuulub kindla valdkonna inimestele
nagu pankuritele, majandusteadlastele ja korgklassile, kuid tegelikkuses saaks investeerimisega
hakkama igatiks, kes ennast investeerimisalaselt harib. Tanapédeva infotehnoloogilises thiskonnas
leiab palju erinevaid vdimalusi tuleviku majanduslikuks kindlustamiseks mille tdttu on
investeerimisest saanud tiha kasvav trend. Eestlaste teadlikkust finantstegevustest on uuritud 2015.
aastal uuringus ,,Finantsalase kirjaoskuse uuring Eesti elanike seas‘ ning uuringu tulemustest selgus,
et eestlaste teadlikkus finantstegevustest on kasvanud, kuid nende finantsteadmiste kasutamises
muutusi ei tdheldatud. (Rahandusministeerium, 2019)

Raha kasvatamine ei ole noortele inimestele vd6ras valdkond ning teatakse, et raha sadstmine ja
investeerimine varases eas toob suurt kasu tédiskasvanuna. Tanapdeva noored inimesed teavad
investeerimisest rohkem kui nende vanemad (Rahageenius, 2019). SEB noorte-uuringu kohaselt ei
pidanud 2019. aastal 40% noortest investeerimist oluliseks, kuid 80% noortest vanuses 18 kuni 25
séastsid raha regulaarselt ja 30% noortest pani iga kuu kdrvale rohkem kui 100 eurot (Uuring: peaaegu
pooled Eesti noored ei pea investeerimist vajalikuks, 2019). Juba mitmendat aastat jarjest nditab SEB
iga-aastane noorte uuring, et téoturule sisenevate 18- kuni 25-aastaste noorte seas on kérge huvi, kuid

madal aktiivsus innovatsiooni, ettevGtluse ning investeerimise vastu. (Piilmann, 2018)

Investeerimise eesmark ei saa olla kiirelt rikastumine, vaid oma kapitali kasvatamine pikaajaliselt.
Huvi investeerimise vastu voiks tekkida vdimalikult varajases nooruses, sest nii on kdige suurem
vBimalus rahaliselt oma tulevikku kindlustada. Investeeringute vaartus ajas kasvab kumulatiivselt
ning mida varem alustada, seda suurem on kasusaamise v@imalus (Investeerimise eesméark ei ole
kiirelt rikkaks saamine, kuupéev puudub). Alustades investeerimisega noores eas on parem vdimalus

kindlustada pensionip@lve, olla valmis suuremateks valjaminekuteks ja omada rahalist kindlustunnet.

LAputdd teema on Uhiskonnas aktuaalne ning investeerimishuvilistele on vajalik anda llevaade raha
kasvatamise voimalustest. L8put66 teema on noortele huvipakkuv, sest t66 kirjutamisel kasutatakse
artikleid ja uuringuid, mida saab vorrelda, analiiisida ning mille pdhjal saab teha Uldiseid

investeerimisotsuseid.



LOputod eesmark on valja selgitada Tallinna Tehnikakdrgkooli (TTK) lidpilaste teadlikkus
investeerimisest ja vajadusel leida vGimalusi dppekavade arendamiseks investeerimisalaste padevuste

omandamiseks.

LOputdo Glesanded on:

e selgitada vélja investeerimise teoreetilised pohimdtted ja peamised investeerimise voimalused
ning analliisida nende vBimalikke riske ja ohte;

e esitada I6putdd metoodika, mis on aluseks empiirilise uuringu Iabiviimiseks;

e analiiusida Tallinna Tehnikakdrgkooli ulidpilaste teadlikkust ja harjumusi investeerimisest;

e anallisida Tallinna Tehnikak6rgkooli dppekavade sisu, et hinnata kérgkoolis dpetatavaid
investeerimisoskusi;

e teha jareldused uliGpilaste investeerimisteadlikkusest ja esitada ettepanekud Ulibpilaste
investeerimisaktiivsuse suurendamiseks.

LOput6d esimene peatikk kasitleb investeerimise teoreetilisi pohimdotteid. Peatiikk on omakorda

jaotatud viieks ala-peatiikiks. Esimeses alapeatiikis tuuakse valja reaalinvesteeringud, mille

alajaotustes keskendutakse kinnisvara ja maa investeeringutele. Teises alapeatiikis selgitatakse

finantsinvesteeringuid, kus Kirjeldatakse aktsiaid, indeksfonde ning investeerimist kriiptorahadesse.

Kolmandas alapeatiikis vaadeldakse l&hemalt investeerimise voimalikke ohtusid ja riske. TG0 teises

peatlikis on kajastatud 16put66 empiirilise uuringu metoodikat. Kolmas peatiikk késitleb empiirilise

uuringu tulemuste analditisi, mis on omakorda jaotatud nelja alapeatlkiks. Esimeses alapeatikis on

uuringus osalenud Ulidpilaste Uldandmed. Teises alapeatiikis on vélja toodud TTK (libpilaste

hinnangud investeerimisteadlikkusele. Kolmandas alapeatikis on Kkirjeldatud tudengite

investeerimisharjumusi. Neljandas alapeatukis esitatakse 6ppekavade analiiis ja antakse ettepanekud.

Uuringu tulemused on kasutatavad nii Oppekavade arendamisel kui ka tudengite

investeerimisaktiivsuse planeerimiseks tldiselt.



1. INVESTEERIMISE TEOREETILISED POHIMOTTED

Investeerimine on motte- ja teguviis, kus panustatakse tdna oma aega ja ressurssi, et tulevikus teenida
rohkem tulu. (Pertman, 2019, Ik 6). Investeerimine on pikaajaline raha kogumine ja kasvatamine,
mille pdhieesmargiks on paigutatud raha arvelt teenida taiendavat tulu. Peamine soov on alati raha
véartust kasvatada inflatsioonist kiiremini, et investeeritud raha ei kaotaks oma ostujdudu (Mis on
investeerimine?, 2019). Investeerimisega tegelev inimene ehk investor on tksikisik voi ettevote, kes
paigutab oma raha vaartpaberitesse voi mdnesse muusse varasse (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 72).
See on inimene vOBi organisatsioon, kes soovib oma rahalt suuremat tulu kui pangahoiustega
suudetakse pakkuda. Investorid on suurima tulu saamiseks valmis votma suuremate tootluste nimel
suuremaid riske, kuid sealjuures tasub meeles pidada, et on vdimalus kaotada ka kogu oma

investeeritud raha ja kasum. (Investor, 2020)

Paljude jaoks seostub investeerimine teenitud rahast loobumisega, sest on levinud arvamus, et peale
investeerimist ei jaa raha elamiseks (Pertman, 2019, lk 6). Tegelikkuses on majandusteaduse
pohitdde, et rikastuda saab ainult tulust osa investeerimise teel. Ameeriklased Utlevad selle peale:
,,Don’t only work for money. Make money work for you (Ara tee t66d ainult raha teenimiseks, vaid
pane raha enda jaoks teenima) (Saario, 2007, Ik 17). Finantsteadlik inimene on
enesekontrollivimeline ning kdrvaliste ostude puhul mdtleb oma ostud alati labi. Oluline osa
finantsteadmiste puhul on arusaamine oma palgast. To0tades tasuks aru saada, millest koosneb
saadud téotasu ning millised maksud sellest maha lahevad. Eelarvet pidavad inimesed teavad, kuhu
kulub nende raha, see aitab kulutusi kontrolli all hoida. Samuti on h&daabifond oluline osa
finantskaitumisest, mis aitab ettendgematute kulutuste puhul ellu jadda ning ei pane péérduma véliste

rahaliste abipakkujate poole. (9 asja, mida noored teadma peaks finantskaitumisest, kuupaev puudub)

Investeerimisega on tegeletud tuhandeid aastaid ning juba sellest ajast, kui valuutaks peeti teokarpe
ja kivikirveid. See tahendas sobiva teravilja sdilitamist koobastes ning suurema joudlusega hargade
ostmist. Aastatega on valdkonnad siiski muutunud, kuid eesmargid on jaanud suuresti samaks
(Investeerimise teejuht, 2007, Ik 5). Vanarahvatarkus utleb, et raha ei kasva puu otsas ning maailmas
ei ole olemas uhtki imeasja, mis tooks rikkuse Uledd, nii on ka investeerimisega. Rikkust aitab
suurendada sissetulekute kasvatamine, mitte ainult kulude vahendamine. Kulude vahendamine aitab
kaasa séastmisele (Krusenvald, 2020). Inimestel on vaga keeruline end sundida sadstma isegi véikeste
summade puhul. Oma igapdevaste harjumuste muutmine on véga suur eneseuletus ning néhes
pangakontol saastetud summat, on véga lihtne see véalja votta ning kulutada millelegi, mida péariselt

el vajata. (Liitu digikassaga ja hakkad markamatult sd&stma, 2018)



Paljud inimesed ei alusta mitte kunagi investeerimisega, sest kardetakse oma rahast ilma jadda.
Investeerimise puhul ei saa kunagi kindel olla tulu saamises ning see ei ole kunagi 100% ohutu
tegevus. Olenemata kuhu investeeritakse, tasuks alati jargida thte head p&himdtet: investeerida
erinevatesse investeeringute liikidesse véhehaaval ehk mitte panna korraga koiki sdaste Uhte
investeeringusse (Krusenvald, 2020). Selline ké&itumine aitab kaasa investeeringute riski
maandamisele ja nii ei ole Uhe investeeringu kahjum laastav kogu investori portfellile. Hea m&te on
séésta, hoida oma kulutused voimalikult madalad ning investeerida vaba raha turvaliselt ja
pikaajaliselt tulutoovatesse fondidesse. (Krusenvald, 2020)

Investeerida tasub, kuna see vOimaldab jouda oma finantseesmérkidele ldhemale. Kdige
populaarsemad pdhjused investeerimiseks on kasvatada oma rahalist kindlustatust ja teostada ennast
isikuliselt. Investeerimisel tuleb arvestada ka ebadnnestumistega, kuid esimese ebadnnestumise
korral ei tasuks investeerimisest siiski loobuda (Investeerimise teejuht, 2007, Ik 18). Investeerides ei
ole tulu kunagi garanteeritud ning tuleb alati arvestada asjaoluga, et tulu ei saavutata voi kaotatakse
investeeritud raha. Oodatava tulususe kasvuga kasvab ka riskifaktor ning investeerides tuleks
koostada omale investeeringute portfell, mis hajutaks rahaliste vahendite kaotamise riski vdimalikult

vaikseks. (Investeerimine algajana - Kuhu ning kuidas raha targalt investeerida?, 2020)

Paljud noored leiavad erinevaid vabandusi, miks ei ole alustatud investeerimisega. Uldiselt tuuakse
vabanduseks oma noor iga ning see, et pensionipdlv on liialt kaugel. Tanapdeval ei olene enam
investeerimine vanusest ning sellega soovitatakse alustada vdimalikult vara, et kasum oleks
maksimaalne. Teine levinud pdhjus puudutab sissetulekute suurust. Arvatakse, et praegune sissetulek
ei vOimalda investeerida piisavalt suure summa eest. Noorte inimeste puhul on suur md&jutegur
séastukaitumise muutmine, naiteks kdegakatsutav eesmérk, mille nimel muuta oma saastukaitumist
ja tdsiselt motlema hakata saastmisele (Nestor, Rell, Tinits, & Jirgenson, 2013). Tavaparane olukord
sissetulekute suurenemise juures, on ka kohustuste suurenemine. See tekitab olukorra, kus ei ole
kunagi sellist hetke, et raha jaaks lle ja saaks alustada investeerimisega (Petman, 2013). Lihiajalist
séastmist ja pikaajalist sadastmist ei saa nimetada investeerimiseks, sest sadstmine on raha kogumine
ja mitte reaalne investeerimine. Investeerimine on raha saastmine ja paigutamine selliselt, et vaartus

kasvab ja annab investorile taiendavat kasumit. (Mis on investeerimine?, 2019)

Jooniselt 1 vBib naha, millises osas on véimalik jadda investeeritavast tulust ilma, kui likata sellega
alustamist pidevalt edasi. Nimelt, kui vorrelda rohelist joont (kdige alumine), mis téhistab 30 aastat,
sinise joonega (kdige tlemine), mis tahistab 40 aastat, siis on néha, et investeerimisega kiimme aastat

hiljem alustades on ja&dud ilma juba viiekimne tuhandest eurost. Selle joonise alusel tuleb meeles

7



pidada, et investeeringud ei ole lihiajalised, vaid tuleb arvestada aastatega, sest ainult pikaajaliste
investeeringute puhul on vdimalik saavutada maksimaalseim tulu. Ka alloleval paraboolil on toodud

vélja summad, mis on saavutatud aastate jooksul ning (ile66 rikkust ei saavutata véga kergelt.

Miks peaks noorena investeerima?
M 40 aastat WM 39 aastat 35 aastat M 30 aastat

Joonis 1. Miks peaks noorena investeerima? (Petman, 2013)

Investori parim sbber on aeg ja pikaajalise investori véimsaim relv on liitintress. Investeerimise
maailmas peetakse liitintressi ka kaheksandaks maailmaimeks. See on kdige olulisem kontseptsioon,
millest pikaajaline investor aru saama peaks. See on intress, mida arvutatakse mitte ainult sisse
pandud rahalt, vaid ka juba sellega teenitud tulult (\V&hi, 2019). See on néhtus, mille korral
arvutatakse intress pdhisummalt ja sellele lisandunult varasemate perioodide intressilt- ehk summa ei
kasva ainult pdhisummalt vaid perioodi kogusummalt ehk intressid liituvad intressidega (Krusenvald,
2019). Olulised punktid, mida silmas peab pidama on aeg. Mida aeg edasi, seda suurem on liitintressi
mdju (Oja, 2019). Mida kauem raha kasvab, seda rohkem hakkab seda igal aastal juurde tulema.
(Kraun, 2017). Ajalises mdistes, kui likata investeerimist viis aastat edasi, on sellel juba védga suur
mdju investeeringu summale. Samuti kui katkestada investeerimine ja vahepeal raha vélja votta,
vahendavad need tegevused soovitud tulemust mérgatavalt (Oja, 2019). Liitintressi saab arvutada
jargneva valemi abil:
K({®) =k(0)x(1+p)t, kus 1)

K (t) on Iéppsumma hoiustamisperioodi 18pus; k (0) on summa, mille algselt hoiustad; p on
intressimaar; t on hoiustamisaeg. Valem toimib tépselt siis, kui intressiméér ei muutu aja jooksul ning

raha ei kanta hoiuselt valja. Tahele tuleb panna erinevaid hoiuselahendusi, mida erinevad pangad
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pakuvad. Tihtipeale soovivad pangad igakuist lepingutasu vdi muid tasusid, mille puhul selline valem
ei pruugi kehtida. (Krusenvald, 2019)

Alloleval Joonisel 2 on toodud vélja ajaskaala kolme inimese vahel, kus on kujutatud aja olulisust
investeeringute puhul. Reet, kes alustas investeerimist juba 25-aastaselt on vorreldes teiste
investoritega, kes alustasid investeerimist vastavalt 5 ja 10 aastat hiljem, teeninud pea kaks korda
rohkem. Kdigi investeeringute summad on olnud 100 eurot kuus ning keskmine tootlus on 8% aastas.
Seejuures vdib jareldada ja kinnitada fakti, et mida varem alustada investeerimisega, seda suurem on

oodatav tulusus.

600000 Investori parim sober on aeg

Kolm kujuteldavat noort alustavad investeerimist

524 069,63

500 000 erinevatel aegadel. Reet alustab 25-, Rait 30- ja REET
Janno 35-aastaselt.
Koik investeerivad 100 eurot kuus,
keskmine tootlus 8 protsenti aastas

490008 P 348 220,40
Kogu- Investee- Kogutud RAIT
mise aeg ritudsumma summa

300000 aastates eurodes eurodes
R 45 4000 52407 e

eet 5400 24 070 , JANNO

200000 Rait 40 48000 348220
Janno 35 42000 229719

100000

Allikas: Postimees

O

25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 VANUS
Joonis 2. Investori parim s6ber on aeg. (Oja, 2019)

Pikema perioodi eesmérgi puhul to6tab liitintress, kui panna igakuiselt kdrvale suurem summa. See
avardab veelgi voimalusi pensionipdlve nautida. Nimelt, kui investeerida iga kuu sarnastel
tingimustel 150 eurot, saab pensionilisa ligi 950 eurot igas kuus (Raha kasvatamine, 2019). Nagu
séastude puhul, téotab liitintressi efekt ka laenude puhul. Kui laenuintressi mitte tasuda ja lasta liita
see p6hisummale, hakkab laenusumma veereva lumepallina kasvama. Tavaliselt laenuandjad ei lase
sellel juhtuda ning nduavad vahemalt intresside tasumist. (Finantsaabits. Rahaasjade korraldamise
késiraamat, 2016, Ik 78)



1.1 Rahapaigutus reaalinvesteeringutesse

Investeeringu definitsiooni vdib mdista ka kui kasu saamise eesmargil tehtud kapitalipaigutust.
Investeeringute puhul hinnatakse saadud tulu suurust, kestvust ja riski. S8ltuvuses investeeringute
eesmargist klassifitseeruvad investeeringud finantsinvesteeringuteks ja reaalinvesteeringuteks
(Zeiger, 2012). Reaalinvesteeringud on rahapaigutused reaalsesse varasse, néiteks kinnisvarasse ja
maasse (L6hmus, kuupéev puudub). Finantsinvesteeringud on teatud Giguste ja kohustuste, néiteks
aktsiate, voOlakirjade ja optsioonide soetamine, Vvéljaarvatud investeeringud titar- ja
sidusettevdtetesse, millega soetatakse tle 20% suurune osalus. (Villemi, 2020)

1.1.1 Kinnisvarasse investeerimine

Kinnisvarainvesteering on kinnisvaraobjekt (maa v8i hoone vdi osa hoonest vdi mdlemad), mida
hoitakse, kas omanikuna vOi kapitalirendi tingimustel rendituna eelkdige renditulu teenimise,
vaartuse kasvu voi mdlemal eesmargil, mitte aga kasutamiseks toodete tootmisel voi teenuste
osutamisel, halduseesmérkidel vdi mutgiks tavaparase dritegevuse kaigus (IFRS, § 16.2). Kinnisvara

on olemas mitut liiki:

1) elukondlik kinnisvara ehk korter, maja, ridaelamuboks, kortermaja;

2) é&rikinnisvara ehk biiroopinnad, garaazid, laohooned;

3) samuti maa, sest seda on vdimalik valja rentida, vdi metsakasvatuse pealt tulu teenida ning ka

ehitada objekt sellele, et sellelt teenida Gdritulu. (Pertman, 2019, Ik 115)

Uheks riskivabamaks rahapaigutuse vOimaluseks tdnase majanduskasvu taustal on jatkuvalt
investeeringud Kinnisvarasse. Kinnisvara likviidsus on kull madal, kuid see-eest pusiv. Erinevaid
kinnisvarainvesteeringute voimalusi otsides on mdistlik eelkdige maasse investeerimisega alustada.
Maa-ost on eriti sobiv juhul, kui soovitakse turvalist paigutust, kuid ei loodeta kiiret kasumit ja ei
soovita soetatud kinnisvara hooldamisele energiat ja raha kulutada (Sooman, 2005). Eesti elanikud
eelistavad saastude kogumisel ja paigutamisel just Kinnisvara. Seda néitajat saab lugeda nii
makrotasandil kui ka 2013. aasta detsembris Swedbanki Eraisikute Rahaasjade Teabekeskuse poolt
korraldatud uuringus. Uuringus osalenud pea pool vastanutest pidas kinnisvara tulusaimaks
investeeringuks. Viimase 17 aasta jooksul on Eestis kinnisvarahinnad kahekordistunud, mille

keskmine aastakasv on ligi 5%. (Tamla, 2014)

Kinnisvarainvesteeringutel on vaga palju eeliseid. Esimeseks vOib vélja tuua inflatsioonikindluse,
sest kinnisvara saab kasutada sdltumata riigikorrast ja kdibel olevast rahast. Kinnisvara reaalvaartus

sailib sindmuste keskel hasti, isegi paremini kui aktsiatel. Samuti on kinnisvarainvesteeringutel
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suhteliselt stabiilne tulu. Sellist tuluteenimise viisi saab vorrelda volakirjadega just siis, kui elamud
vOi hooned on valja Guritud pikaajaliste lepingute alusel. (Finantsaabits. Rahaasjade korraldamise
ké&siraamat, 2016, |k 99). Kinnisvarainvesteeringutega kaasnevad ka madalad riskid madala
volatiilsusega (Olsen, 2020). Kinnisvaral on madal ning ka mdnedel juhtudel negatiivne korrelatsioon
teiste varaklassidega, mis tdhendab, et kinnisvara lisamisel portfelli on vdimalik hajutada kogu
portfelli volatiilsust ja tagada kdrgem tootlus riski thiku kohta. (Miks investeerida kinnisvarasse?,
kuupéev puudub)

Levinud arvamus on, et kinnisvarasse investeerimine on kallis ning seda saavad lubada ainult vaga
korge sissetulekuga inimesed. Reaalses elus on investorid vdga erinevate profiilidega (Kivisaar,
2019). Kinnisvarainvesteeringute puhul on suurimaks puuduseks véhene likviidsus. See tdhendab, et
kinnisvara on suhteliselt keeruline konverteerida rahaks ning raha varaks. Isegi maakleri abiga voib
tehingu protsess votta aega mitmeid nédalaid (Miks investeerida kinnisvarasse?, kuupédev puudub).
Kinnisvara puuduseks on amortisatsioon ning pusivad hoolduskulud. Selleks, et kompenseerida
kinnisvara hoolduskulusid, peaks investeeringu tootlus olema aastas umbes 1-2% (Finantsaabits.
Rahaasjade korraldamise ké&siraamat, 2016, Ik 99-100). Kinnisvarasse investeerimine on aegandudev
protsess, mis nduab suurt pingutust. Tahelepanu peab pédrama hooldusele, tegema koéik vajalikud
renoveerimistédd ning leidma ddrnikke. Samuti tuleb meeles pidada koiki juriidilisi kisimusi,
sealhulgas lepingud, load ja litsentsid (Olsen, 2020). Kinnisvara ja tdrikorterite parimad asukohad
on tavaliselt sudalinn, kesklinn ja selle lahialad. Samuti tuleb jalgida Gldist seisukorda. Korterithistu
plaanidest tuleb selgelt vélja, kas kavatsetakse maja Uldist plaani parandada ja millised kulud on

planeeritud. Oluline on ka kinnisvara suurus ja planeering. (Koovit, 2012)

Kinnisvara ost Gdritulu eesmargil on kdige kindlam ja ajatum valik kesklinn vdi selle vahetus lahedus.
Selge peab olema, milline korter olema peaks, kas kahe- vdi hoopiski 4-toaline. Uliirile antakse
Kinnisvara luhiajaliselt voi pikaajaliselt. Arvesse tuleks votta ka seda, et Tallinna kesklinnas on
adriturul palju vaiksemaid kortereid ning vajadus on pigem suuremate Korterite jarele. Sellised
elamuid otsivad lastega pered vGi need, kes soovivad suuremat elamist. (Kivisaar, 2019). Eestlaste ja
vélismaalaste seas on Tallinna vanalinn oma ainulaadsuses alati hinnatud (Sooman, 2005). Kodu
ostmine ei ole kinnisvarasse investeerimine, sest see ei teeni tulu. Kinnisvarasse investeerimise puhul
soetatakse kinnisvara omale eesmargiga panna see Udritulu teenima. Paljud pilavad flippida,
(Ameerika ingl. K. slang, ostetakse kasutuskGlbmatu asi ja pooratakse see kasutatavaks (Partel,
kuupé&ev puudub)), mis on kinnisvarahinna tdusule spekuleerimine, kuid see pole investeerimine, vaid

objekti ost lootusega see hiljem kallimalt maha mida. (Pertman, 2019, Ik 115)
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1.1.2 Investeerimine maasse

Maatukk teenib tulu ka seistes. Arenduspiirkonna Tabasalu vaiksemate kruntide ruutmeetri hind on
viimase kahe aasta jooksul tdusnud pea kolm korda. Saku, Saue ja Keila piirkonna elamumaade
ruutmeetri hind on tdusnud lausa 2,5 korda. See tdus on toimunud kull turu tldise kiire tdusu ajal,
mille kestmist ennustada ei saa, aga kui kinnisvaraturul tuleb mingil hetkel tagasilook, vdib loodetud
kasum saamata jadda. Maa hinnad vdivad teatud ajaperioodiks stabiliseeruda, kuid tihel hetkel jatkub
linna areng ja laienemine l&hipiirkondadesse ning véaértused hakkavad taas kasvama. (Sooman, 2005).
Maa omamine vdib olla isegi pdnevam kui kinnisvara omamine, sest maa vaartus soltub sellest, mida
sellega tehakse. Maad vdib valja rentida, kasutada kinnisvaraarendusteks, pdllumajandusega
tegelemiseks voi isegi luua paikesepaneelide ,,farm®, et toota energiat (Krusenvald, kuupaev puudub).
Huvi metsa investeerimise ja metsamaa ostmise vastu kasvas tunduvalt pérast viimast majanduskriisi,
kui eraisikute korval asusid Eesti metsadesse oma raha paigutama suured vélisfondid, kes borside
kokku kukkumise jarel otsisid kindlamat ja vdiksema riskiga investeerimisvaldkonda. Mets ja maa
on investeerimisobjektidena ka turvalisem ja véaiksema riskiga investeering seetdttu, et selle imber ei
toimu nii Kiiresti muutusi kui teistes valdkondades. (Mets on pikaajaline ja véikese riskiga

rahapaigutus, 2015)

Pdhjuseid leiab erinevaid miks investeerida maasse. Maaga ei pea palju tegelema ja see v@ib olla
passiivne pikaajaline investeering. Maa ostu puhul ei pea muretsema konkurentsi pérast, sest paljud
Kinnisvara investorid on oma mdtted suunanud just majadele, korteritele ja muudele Kinnistutele.
Paljud investorid vaatavad modda erinevatest maast saadavatest vaartustest (Williams, kuupédev
puudub). Maasse on hea investeerida, sest maa on limiteeritud ressurss ning pidevas ndudluses.
Rahvaarvu kasvades kasvab ka vajadus maa jargi (Brumer, 2019). Piiratud eelarvega inimesed saavad
omale osta maa ning hiljem sellele peale ehitada. See tagab maa ostu praeguse hinnataseme juures

tuleviku hinnatdusu eest. (What are the benefits of investing in land?, kuupéev puudub)

Maa investeeringute puhul tuleb arvesse vétta mitmeid erinevaid keskkonnafaktoreid. Maatiki
hindamisel tuleb veenduda, et kinnistut saab arendada v6i kasutada sihtotstarbeliselt. Maatlikk soos
vOi kalju lahedal v8ib muuta maa véljatodtamise keeruliseks. Maa ostu puhul tuleb teha pdhjalik
uuring teatud kusimustes, naiteks milline on kinnistu asukoht ning ndudlus sellist tlupi maa jarele
selles piirkonnas. Kindlasti tuleb arvestada maa praegust vaartust ja selle potentsiaalset tulevast
vaartust. Ule tuleb kontrollida kinnisvaramaksud, et parast maa ostmist ei tekiks ootamatuid kulutusi.
Maa investeeringute puhul on oluline, et sel oleks avalik juurdepaés, sest kui on vaja naabri maattki

kaudu sissepédésu- vOi valjapéasu, voib sellest tulla tulevikus ebameeldivaid probleeme. Koik
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kulutused, mida on tarvis teha enne ja péarast maa ostu, sealhulgas tulevased kommunaalteenused, on

tarvilik teada, et valtida ootamatuid suuremaid kulutusi. (Brumer, 2019)

Olenevalt maa tudbist tuleks teha tasuvusuuring, et valja selgitada, kas kavandatav arendus sellel
krundil on teostatav. Alati tuleb olla valmis olukorraks, et isegi nduetekohaste hoolduste korras on
vOimalus, et maa ei mil ootuspéraselt, sest on valjatootamisel kulukas (Brumer, 2019). Maa
investeeringute puhul peab oskama ette ndha piirkondlikku arengut ning seda tuleb mdistlikult
hinnata. Oodatavad muudatused, néiteks Tallinna ringtee, tostavad asukohtade kommertskasutuse
vaartust mitu korda, kuid samas ei tohi unustada, et ka vaiksemad linnas arenevad. (Uus Maa: maasse

investeeri omafinantseeringu arvel, 2011)

Investoril tuleb kindlaks teha, kas maainvesteeringuga kaasnev risk on tasu vaart ning kas selline
investeerimisstrateegia sobib ka investeerimisportfelliga (Brumer, 2019). Kui risk ja tootlus sobivad
investori isikuomaduste ja investeerimisportfelliga, siis tasuks vastav investeerimisotsus langetada.
Soovitatav on teha investeering maasse omafinantseeringu arvelt. Tasub stiveneda turuolukorda ja
hoida ennast kursis hinnatasemetega, sest alati leidub huvitavaid objekte, mis vdivad olla alahinnatud.

(Uus Maa: maasse investeeri omafinantseeringu arvel, 2011)
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1.2 Finantsinvesteeringute voimalused

Finantsinvesteeringud tehakse tavaliselt eri vaartpaberitesse ja muudesse finantsinstrumentidesse.
Uks finantsinvesteeringute eesmirke on teenida jooksvat intressitulu, mis on véartpaberisse
investeeritud rahalt makstav intress perioodis, mil véartpaberit hoitakse (Zeiger, 2012, Ik 10).
Finantsinvesteeringute puhul saab raha paigutada nii indeksfondidesse kui ka kriiptorahadesse.

1.2.1 Aktsiad ehk vaartpaberi investeeringud

Aktsiad on vadrtpaberid, mis t6endavad selle valdaja proportsionaalset osalust aktsiaseltsi
aktsiakapitalis (Aktsiad, kuupdev puudub). See annab aktsia omanikule ehk aktsiondrile diguse
osaleda aktsionéride (ldkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l6petamisel allesjadnud vara
jaotamisel. Aktsiad on dldjuhul nimelised, kui ka mujal maailmas esineb nii 6elda esitajaaktsiaid,
mille puhul téendab omandit paberil aktsiasertifikaat (Aktsiad, kuupdev puudub). Aktsiaid vdib
nimetada ka kui ettevotte omanditihikut. (Aktsia, kuupdev puudub)

Aktsiate puhul mdistetakse kahte definitsiooni, milleks on aktsiad ja osakud. Rangelt vdttes on aktsiad
uldisem varaliik, kuid osakute all m&eldakse pigem konkreetse ettevotte aktsiad. Igapéevases
praktikas kasutatakse neid samas tdhenduses. Aktsia pdhitliupideks on aktsiad ehk lihtaktsiad ja
eelisaktsiad (Aktsia, kuupdev puudub). Lihtaktsia annab aktsionaridele h&élediguse -ettevotte
aktsionéride Uldkoosolekul, kuid jatab ta jarjekorras viimaseks kasumi jaotamisel ja ettevotte
sulgemisel alles jadva vara jaotamisel. Eelisaktsia on vaartpaber vdi aktsia, mille omamine annab
aktsionérile eelisosaluse ettevottes. Eelisaktsia annab aktsionérile suuremad digused kui lihtaktsia,
naiteks prioriteet dividendide maksmisel ja ettevotte varade jaotamisel pankroti korral. Eelisaktsia
puhul on sageli tagatud dividendide maksmine (Aktsiad, kuupdev puudub). Tavaaktsiaid ja
eelisaktsiaid eristatakse (ksteisest nende aktsiate omanikele pakutavate eeliste, diguste ja tunnuste
alusel. Lihtaktsia maaratleb ettevotte (ihe omakapitali Ghiku, kus lihtaktsiate omanikud saavad diguse
hadletada oluliste korporatiivsete kisimustega seotud otsustes. Tavalised aktsionarid saavad
dividende viimasena ja neid on 0Gigus saada vahendeid, mis jadvad alles péarast eelisaktsiate
dividendide maksmist. Eelisaktsia sisaldab omakapitali ja v6la tunnuseid kuna dividendimaksed
eelisaktsionaridele on fikseeritud. Tavaaktsiad on pigem riskantsemad kui eelisaktsiad seoses
ebakindlusega dividendide valjamaksmisel ja vaiksema ndudega ettevdtte varade suhtes.
Eelisaktsionaride kontroll ettevdttes on siiski minimaalne, kuna neile ei pakuta haaledigust ega
vOimalust mdjutada ettevotte poliitikat ning otsuseid. Tavalised aktsiad vdivad olla eelistatumad,

kuna need pakuvad potentsiaalset dividendide kasvu seoses suurema kasumiga ettevotte rahalise
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oOitsengu ajal ja vdimaldavad aktsiondril kaasa raékida ettevotte olulistes otsustes, naiteks juhatuse
valimisel. (Erinevus lihtaktsiate ja eelisaktsiate vahel, kuupdev puudub)

Iga erineva investeeringuga kaasnevad riskid. Aktsiainvesteeringute juures tuleb arvestada, et aktsia
hind vGib olla kdikuv ning sbltuda konkreetse firma majanduslikust olukorrast. Aktsiatesse
investeerimise puhul on oluline valitud majandussektori tildine kdekéik ning ettevotte suurus (Aktsia
ja aktsiafond, 2019). Mida véiksem on ettevdte, seda vahemlikviidsem on aktsia ja kéikuvamad on
hinnad vorreldes suurte ettevOtetega. Ka ettevotte asukohariik ja kaekaiku mdjutavate turgude
poliitiline ja majanduslik olukord on oluline aktsia hinna puhul. Valuutariskide puhul peab jalgima
aktsiate hindasid nende erinevates valuutades, et ostes ja mutes erinevas valuutas ei tekiks kahjumit.
Riskide paremaks maandamiseks on investeeringute hajutamine, mida rohkem hajutatud on
investeeringud, seda madalam on ka sellest tulenev risk (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 32-33).
Aktsia hind voib kdikuda ning kasumi tootmine tulevikku liikkuda, see vdib tdhendada investori jaoks

emotsionaalselt stressirohket aega.

Aktsiatesse investeerimise riskidega kaivad kaasas ka plussid. Uheks neist vdiks nimetada
inflatsiooni. Hoiuste intressiméérad on (sna tagasihoidlikud, et katta inflatsiooni, aga aktsiatesse
investeerides vdib teenitav tulu jd&da 10% juurde aastas. Aktsiatesse investeerimine on vordlemisi
lintne. Kui korra on juba investeeritud aktsiatesse, siis ei vota uued investeeringud enam nii palju
aega. Tulu teenitakse kas hinnatdusu jargsest mutgist voi dividendide kaudu. Aktsiad on véaga head
stabiilse ja pikaajalise taustaga tulu teenimise vGimalused. Ostes aktsiad ollakse reaalselt ks ettevdtte

omanikest ja omades téielikku digust osaleda ettevdtte varas. (Krusenvald, kuupaev puudub)

Uksnes aktsia turuhinna teadmine annab investorile vdhe infot. Tehnilist analiilisi eelistavate
investorite investeerimisstrateegia on analulsida ja hinnata teavet hinnamuutuste ja muude
kauplemisaktiivsust naitavate indikaatorite kohta. Vaartusinvestori jaoks on aga oluline hinnata
ettevotte biglast vaartust. Kui investor soovib teada, kas aktsia on odav, siis on hea lahtuda enim
kasutatavast suhtarvust, mis on hinna ja tulu suhe ehk P/E. (Véartpaberite teejuht, 2008, Ik 27).
Sisuliselt néitab P/E suhe, kui mitu aastat kulub ettevottel ostetud aktsia hinna tagasimaksmiseks
(Admiral Markets, 2020). P/E suhtarv peegeldab aktsia hinna (P) ja kasumi (E) suhet. Praktikas on
see vaga laialt kasutusel, sest see voimaldab kiiresti hinnata ettevotte suhtelist vaartust. Naiteks, kui
ettevotte aktsia hind on 50€ ja kasum aktsia kohta on 10€, siis P/E suhe = 50/5=5. Mida kdrgem on
P/E, seda suhteliselt kallim on aktsia. Kiiremini kasvavate ettevotete puhul on dldjuhul ka kdrgem
P/E (Aktsiad, kuupdev puudub). Kdige usaldusvaarsem on arvutada jooksev P/E, mis vOetakse nelja

viimase kvartali tulu aktsia kohta. Madal P/E vdib aga ndidata, et ettevotte aktsia on allahinnatud.

15



Samas vdib see ka ndidata, et turg pole kindel ettevotte tulude pisimises praegusel tasemel. P/E suhet

kasutades peab arvestama, mis on hinnang kasumi pisivusele. (\VVaartpaberite teejuht, 2008, Ik 27-28)

Investeerimishuviline saab aktsiatega kaubelda kolmel viisil: panga kaudu, maaklerfirma kaudu voi
Balti borsidel. Alustavale investorile soovitatakse alustada aktsiatesse investeerimisega panga kaudu,
sest olulisemad sammud saab panga abil ara teha (Krusenvald, Aktsiad ja borsil kauplemine - juhend
algajatele investeerijatele, kuupdev puudub). Aktsiatega investeerimise alustamisel on esimeseks
sammuks valida pank, milles vaartpaberikonto avada. Selleks, et osta ja mula aktsiad vdi borsil
kaubeldavaid fondiosakuid, tuleb avada konto. Selle eelduseks peab olema samas pangas avatud
arvelduskonto, sest raha investeeringute tegemiseks voetakse arvelduskontolt. K&ige lihtsam viis
investeerida on kohalike pankade vahendusel aga on ka vdimalus seda teha maaklerfirmade kaudu.
Valisfirma aktsiatesse investeerimiseks on v@imalus kasutada rahvusvaheliselt tunnustatud
maaklerfirmasid, néiteks Interactive Broker, ETrade. Maaklerfirmade puhul kaasnevad soodsad
teenustasud, kuid see sobib eeskétt juba aktiivsemale ja edasijdudnumale investorile. (Kuidas osta
aktsiaid?, 2013)

Investor peab valima omale ka investeerimisviisi. Aktsiatega kaubeldakse vaga paljudel maailma
borsidel. Naiteks, Balti vaartpaberiborsid kuuluvad maailma suurima bérsikontserni NASDAQ OMX
Groupi koosseisu. Aktsiatega saab kaubelda ka borsidel fondidega, nditeks Exchange Traded Fund,
ETF. Samuti tuleb otsustada investoril kust, mida ja kui palju tahetakse osta. Tuleb vélja selgitada,
millisel borsil soovitakse kaubelda (Kuidas osta aktsiaid?, 2013). Aktsiaid ostes tuleks valida tugevate
ja elujbuliste ettevdtete vahel ning teha seda v@imalikult soodsa hinnaga. Iga investor teeb hinna
soodsuse otsuse ise (Kuidas aktsiaid osta ja milliseid aktsiaid osta?, 2019). Tehingukorralduse ajal on
oluline aktsiakogus ja aktsiasimbol ehk Iihinimi. Naiteks, ASi Baltika aktsia simbol Tallinna borsil
on BLT1T, Ford Motor Company lihtaktsia simbol New Yorgi aktsiaborsil on F. (Kuidas osta
aktsiaid?, 2013)

LHV maaklertegevuse juht Alo Vallikivi on valja toonud mitu p8hjust miks aktsiatesse on hea
investeerida. Esimeseks pdhjuseks on madal pangahoiuste tootlus. Teine pdhjus on jatkuv
keskpankade poolt juurde trikitav raha, mis paratamatult viib inflatsiooni kiirenemiseni ja

tdendoliselt ka varade hinnatdusudeni. (Kuidas osta aktsiaid?, 2013)

16



1.2.2 Indeksfondi investeerimine

Indeksfond, mis jargib Standard & Poor’s 500 indeksit, on hea viis investeerimisega alustamiseks.
See fond koosneb 500st USA suurimast ettevottest, mida saab osta nagu aktsiaid (Kraun, 2017).
Indeksfond on sisuliselt passiivne fond, mis peegeldab kindlat turgu (Pertman, 2015). Sinna
investeeritakse erinevate borsil kaubeldavate fondide ehk ETF-ide kaudu. See on turvalisem variant,
kui vorrelda iiksikaktsiatesse investeerimisega, sest riskid on madalamad (Kraun, 2017). Uha
populaarsemaks on muutunud indeksitesse investeerimine. 2019. aasta augustis Uletas USAs
indeksfondide maht esimest korda aktiivselt juhitud fondide mahu, mis on dle 4 triljoni dollari.
Indeksfondid on muutunud populaarsemaks, kuna neil on madalamad haldustasud ja ajalooliselt
parem tootlus (Kont, 2020).

Investeerimisfondide n&ol on sisuliselt tegemist investorite rahakogumiga, mille vBidud ja kaotused
olenevad sellest, kui hasti vdi halvasti suudab fondijuht otsuseid teha. Uha rohkem on populaarsust
kogunud indeksfondid, millel polegi fondijuhti. Seal jélgitakse ainult méne borsiindeksi litkumist
(Pankur selgitab: mis on investeerimisfondid ja kuidas endale sobiv leida?, 2018). Selleks, et néidata,
fondijuhi vbimekust indeksist paremat tootlust saavutada, on fondile maératud vordlusindeks.
Fondihalduri t66 efektiivsust véljendab ka riski iseloomustavad néitajad, néiteks volatiilsus. Fondi
tootlus minevikus ei médéra tuleviku tootlust, kuid tasub uurida, kui volatiilne fond on minevikus

olnud ja kas see sobib investori riskitaluvusega. (\Vaéartpaberite teejuht, 2008, Ik 78)

Indeksaktsiate puhul on positiivne kiilg see, et investori tootlus ei jaa kindlasti allapoole turukeskmist
ning fondi tasud on Upris véiksed. Negatiivne kiilg on aga, et investor peab leppima ainult turu
keskmise tootlusega (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 77). Indeksfondide puhul tehakse palju vigu, kui
neid valitakse. Kdéige levinum viga on borsil kaubeldavate fondide ehk ETF-de valikud, kui
otsustatakse fondi nime jargi ning ei stiveneta fondi sisusse (Kont, 2020). Indeksaktsiate eelistamistel
on tavaliste aktsiafondide ees ka rida plusse. Indeksaktsia haldustasu on véiksem, keskmine
haldustasu on 0,5% juures, samal ajal kui aktsiafondide haldustasu on keskmiselt 1-1,5% kandis.
Samuti on 80% aktsiafondidest ajalooliselt vérdlusindeksile alla jaanud, seetBttu on mdistlikum
investeerida otse indeksisse. Indeksaktsiad on oluliselt paindlikumad, nendega saab tehinguid teha

nagu aktsiatega. (Kuidas osta aktsiaid?, 2013)

Indeksfondide ostmist toetab iga pank, kuid siiski tuleb jalgida tehingu- ja teenustasusid. Labi
pankade saab Eestis vaikeste summadega indeksaktsiaid osta. Indeksaktsiaid valides tuleks jalgida ka

aktsiafondide korrelatsiooni indeksaktsiatesse, et véltida investeerides halba ajastust. (Pertman, 2015)
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1.2.3 Investeerimine kriptorahadesse

Kruptoraha on (ks alaliik digitaalrahast, mis on alternatiiv fulsilisele rahale nagu paberraha voi
mindid (Mis on kriptoraha?, kuupéev puudub). See on virtuaalne valuuta, mille eest saab osta tooteid
ja maksta teenuste eest (Krusenvald, Mis on kriiptoraha ja kuidas see too6tab, kuupdev puudub).
Digitaalraha jaguneb omakorda virtuaalrahadeks ja kriptorahadeks. Virtuaalraha on kasutusel
erinevates arvutimangudes, kas tokenite voi krediidina. Kriiptorahaks nimetatakse rahastisteemi,
mida iseloomustab kriiptograafilistel ehk matemaatilistel alustel (les ehitatud turvalisus,
detsentraliseeritud isereguleeruv maksetesiisteem ning vorgu ja tarkvara labipaistvus (Mis on
kriiptoraha?, kuupdev puudub). Detsentraliseeritud kriptoraha tdhendab, et valuutal pole keskset

kontrollivat véimuorganit, kes omaks raha tle kontrolli. (Krusenvald, kuupdev puudub)

Legendi jargi alustas Satoshi Nakamoto 2007. aastal t66d kriiptorahaga. Satoshi Nakamoto isik ei ole
vaatamata paljudele selgitamiskatsetele ja spekulatsioonidele teada, arvatakse, et tegemist voib olla
kollektiivse nimega. Satoshi Nakamoto kirjeldab oma loodud stisteemi t66pdhimdtteid 31. oktoobril
2008. aastal avaldatud artiklis “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”. Enne seda, 18.
augustil 2008 registreeriti Helsingis asuva teenusepakkuja juures artikkel bitcoin.org, mida tuntakse
ka kui kriptoraha maailma piiblit. Bitcoin’i koguemissiooni vaartus on 21 miljonit bitcoin’i (BTC),
mis realiseeritakse 2140. aastaks. Nakamoto kaevandas 3. jaanuaril 2009 aastal esimesed 50 bitcoin’i,
kusjuures 1 bitcoin’i védrtus oli see aeg alla 0,01 euro. Bitcoin’i puhul on teada, et sellel pole kindlat
vaartust, vaid see tekib turul klassikaliselt ndudluse ja pakkumise vahekorra kaudu. Esimene vaartus
anti bitcoin’ile 5. oktoobril 2009 kaevandamise energiakulu hindamise kaudu. Esimene lilekanne
Satoshi Nakamoto ja kriiptograafia-entusiasti Hal Finney vahel toimus 12. jaanuaril 2009. aastal. 18.
veebruaril 2010 publitseeriti kriiptograafiaalane patent, millel bitcoin pdhineb ja mida taotlesid juba
15. augustil 2008 Neal Kin, VIadimir Oksman ja Charles Bry. Esimene reaalne tehing tehti 22. mail
2010 Jacksonvilles, kui Florida programmeerija Laszlo Hanyecz ostis 10 000 bitcoin’i eest pitsa,
mille hinnaks kujunes umbes 25 dollarit. Uhe bitcoin’i hind oli sel ajal 0,07 dollarit, arvutatuna
kaevandamisele kuluva elektri hinna jargi. Tasapisi tekkis kaupmeestel huvi ja usaldus bitcoin’i vastu
ning 2010. aasta 16pus hakkas bitcoin’i vdértus jérsult kasvama ja 2011. aasta juunikuu 10pus maksis
iiks bitcoin 29 dollarit. Siis onn pddrdus ja septembrikuu Idpus anti bitcoin’i eest ainult 5 dollarit.
Samas oli ringluses juba tle 7 miljoni bitcoin’i ja Nakamoto tulu oli selleks hetkeks 35 miljonit
dollarit. Aprillis 2011 saatis Nakamoto viimase sénumi, et hakkab tegelema uute valdkondadega ning

pérast seda temast kuuldud enam ei ole. 27. septembril 2012 registreeriti USAs Bitcoin’i Sihtasutus
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(Bitcoin Foundation), mille eesmargiks on tle maailma kasutajate huvides standardiseerida, kaitsta

ja arendada kriptoraha. (Kriptoraha tekkelugu, kuupéev puudub)

Detsentraliseeritud raha nagu bitcoin’i votmepunkt on Blockchain ehk plokiahel. See on sisuliselt
avalik Ulevaade igast tehingust, mis on vorgustikus toimunud. Keegi Kkill ei nde tehingutegijate
nimesid ega muud taolist, vaid see sisaldab Uksnes saatja ja saaja avalikku votit ehk kriptorahakoti
aadressi ning muntide hulka. Kogu asja tuum on kriptograafia, mis on pdhimdtteliselt ks suur
matemaatiline andmestik. Kriptoraha on privaatne, turvaline ja saadaval kdikidele inimestele
internetiihenduse kaudu. Igal kriptovaluutal on oma vaartus, mis sdltub vorgustiku kasutajatest ehk
mida rohkem teatud kriptoraha kasutatakse, seda kérgem on selle vaartus. (Krusenvald, Mis on

kriiptoraha ja kuidas see to6tab, kuupaev puudub)

Bitcoin on maailma esimene kriiptoraha, mis to6tab plokiahela tehnoloogial. Lisaks Bitcoin’ile on

teisigi populaarseid kriptovaluutasid:

e Ethereum- programmeeritav valuuta ETH, mis vOimaldab ehitada enda vorgustiku peale
erinevaid rakendusi (Smart Contracts) (What is Ethereum?, kuupédev puudub);

e Chainlink ehk LINK- Ethereumi pdhine kriiptovaluuta, mille eesmark on tuua andmeid internetist
plokiahelasse (Oracle) ja vdimaldada usaldusvaarseid reaalses maailmas plokiahelate peal
to6tavaid nutikaid lepinguid (What is Chainlink?, kuupéev puudub);

e Polkadot enk DOT- tarkvara, mille eesmark on motiveerida tilemaailmset arvutivorku kéitama
plokiahelat, mille peal saavad kasutajad oma plokiahelaid kéivitada ja hallata (Polkadot, 2020);

e Cardano ehk ADA- kriptoraha haldav tehnoloogiaplatvorm. Eesmark on lepingute,
detsentraliseeritud rakenduste, kiilgahelate, mitme osapoole arvutuste ja metaandmete kaitamine
(What is Cardano?, kuupdev puudub)

Kruptovaluutade kdrval on arenenud vélja kriptovaluutade klass Stablecoin’id, mis putavad pakkuda

hinnastabiilsust ja mida toetab reservvara. Stablecoin’id on saanud ihaldatuks, kuna pakutakse

parimat mdlemast maailmast- maksete kohest to6tlemist ja turvalisust ning kriptovaluutade maksete
anoniiimsust ja stabiilseid hindu (Hayes, 2020). Kdikide stablecoin’ide eesmérk on hoida ks tihele
vaartust kriptovaluutas, mis tahendab, et kriptovaluutat saab osta ja mila enam-vahem sama
hinnaga, ehk ligi 1 US dollari juures (Hertig, 2020). Peamine bitcoin’i vB8i muudesse
kriiptovaluutadesse investeerimise argumente on suurim voimalik tootlikkus vdrreldes teiste
investeerimisinstrumentidega. S6ltumata sellest, kas kavatsetakse osta, miia, kaubelda vdi olla

maksete tegemisel anontiimne, on v6imalik bitcoin’i ja muid erinevaid kriptovaluutasid soetada
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erinevate vahetusplatvormide kaudu. Tuntuimad vahetusplatvormid on Kraken, Bitpanda, Cash App,

Coinbase ja Binance, kus kasutaja tegemiseks on ndutav ka isikutuvastus. (Conway, 2021)

1.3 Investeerimise vBimalikud ohud ja riskid

Edukas investeerimine nduab head analutsivoimet, kannatlikkust ja stardikapitali. Kdiki neid oskusi
saab ka jooksvalt treenida, kuid algajad Kipuvad tegema mitmeid olulisi vigu (Seitse viga, mida
algajad peaksid aktsiatesse investeerimisel véltima, 2019). Investeeringud, mille kasumlikkust voi
kahjumlikkust ei osata modta, on adrmiselt riskantsed. Neisse investeeritakse pidevalt edasi,
teadmata, et teenivad selle otsusega hoopis kahjumit. (Pertman, 2012)

Investeerimisel on véga palju riske, mis kaasnevad selle teenusega. Nendeks on nii poliitilised riskid,
turu- ja likviidsusriskid, hinna- ja valuutariskid kui ka finantsvbimenduse- ja krediidiriskid
(Investeerimisega seotud (ldised riskid, kuupdev puudub). Oiguslik-poliitiline risk seondub
investeerimisega poliitiliselt ebastabiilsetesse piirkondadesse (Krusenvald, Financer, 2020).
Poliitiliste riskidega tuleb arvestada kohaliku riigi siindmustega, kus véartpaberid on registreeritud,
mis vOivad mdjutavad riigi poliitilist ja majanduslikku stabiilsust ning edasist arengut. Selle
tulemusena vdib tekkida oht, et investor kaotab oma raha vdi saab olulist kahju (Investeerimisega
seotud dldised riskid, kuupdev puudub). Tururiski puhul on hinnaliikumine turul negatiivne.
Ebastabiilne majanduskeskkond ja kehvad majandusnditajad soodustavad negatiivseid
hinnaliikumisi ja krediidiriski. (Investeerimisega seotud uldised riskid, kuupdev puudub). Turusektori
ebastabiilsus voib tdhendada investeeringu tootlikkuse védhenemist (Krusenvald, Financer, 2020).
Likviidsusrisk on tihedalt seotud tururiskiga ning seisneb selles, et investor kannab kahju likviidsuse
puudumisel, kuna véartpaberite mitgi puhul ei leidu ostjaid (Investeerimisega seotud tldised riskid,
kuupéev puudub). Sellisel juhul on vaiksemate firmade vaartpaberite ostmine ja muimine tunduvalt
riskantsem kui suuremate ja tuntumate ettevotete vaartpaberite puhul (Krusenvald, 2020). Hinnariski
puhul kannatab investor, kes on investeerinud raha turul ebasoodsa hinnataseme juures

(Investeerimisega seotud tldised riskid, kuupaev puudub).

Algaja investor vaheste teadmistega ja vahese sooviga end arendada ei tee arukaid otsuseid ja on
iseendale suureks riskiks. (Pertman, 2020). Arvestades, et investeerimisturud on pisimatud, tuleb
arvesse votta kapitali olemasolu ja selle vaartuse muutust ning valtima lihiajalisi investeeringuid
(Seitse viga, mida algajad peaksid aktsiatesse investeerimisel valtima, 2019). Uks olulisemaid aspekte
investeerimise juures on aeg. Mida pikem on ajahorisont, seda rohkem riski vOiks votta. Kui aega
investeeringu hoidmisel on vahe, siis tuleks olla konservatiivsem ning mdelda tapselt 1abi, milliseid

riske voetakse. (Voomets, 2018). Investeerimisel tuleb langetada ratsionaalseid otsuseid ja mitte lasta
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emotsioonidel hinna kdikudes mdjutada. Selle valtimiseks tuleb enne investeerimisega alustamist
endale kindel plaan ules Kirjutada, et seda siis vajadusel uuesti lugeda ja meelde tuletada. Laenatud
rahaga investeerida tasub ainult kui investeeringu risk on madal ja selle oodatud tasuvus kdrge
madraga. Lihtsalt teiste investorite valikute jaljendamine ei ole dige tegutsemisviis ja ei aita edukaid
investeerimisotsuseid langetada. Maailmakuulus investor Warren Buffett on 6elnud: ,,Ole kartlik, kui
teised on ahned, ja ole ahne, kui teised on kartlikud!“. (Seitse viga, mida algajad peaksid aktsiatesse
investeerimisel valtima, 2019). Investeerimise juures on oluline sobiv riskiaste. Investor méarab oma
riskitaseme ja investeeringute vahelise hajutuse. Selleks leitakse sobiv riskiméaar, mille vahemikus
ollakse ndus kaotama, kuid seejures véltida kahjumit ning kindlustada jatkusuutlikkust. Edukad
investorid vOtavad ainult vaikseid riske. Professionaalsed investorid ei riski kunagi tle 2% kogu oma
varast. Kasumit tuleb votta aeglaselt ning kahjumeid kiirelt. Turult tuleb lahkuda viivitamatult, enne
kui kahju kasvab liiga suureks. (Saario, 2007, Ik 46-50)

Investorid ei vdta téiendavat riski, kui ei ole vBimalust seda kompenseerida tdiendava tuluga.
Investorid on riskikartlikud, sest riski suurenedes soovitakse saada investeeringutelt suuremat tulu.
Ratsionaalselt mdtlevad investorid kasutavad vdimalust kompenseerida riski tdiendava tuluga ja
kasutavad Markowitzi portfelliteooriat (MPT) (Portfelliteooria, 2020). Portfelli koostamine on eri
investeeringute tootluse, riski ja omavaheliste seoste prognoosimine ning nende kdige sobivamate
kokku segamine. (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 173). Markowitz to6tas vélja meetodi, mille abil
saab matemaatiliselt sobitada investori riskitaluvuse ja téita ootusi, et luua ideaalne portfell, mis
keskenduks varaklasside ja vaartpaberite mitmekesistamisele (Beattie, 2020). Arvutuslikult on
tootluse leidmine lihtne, vaartuse muutus perioodi jooksul tuleb viia Gihtsele baasile. Portfelliteooria
baseerub investeeringute oodatavatel tootlustel, riskil ning omavahelisel korrelatsioonil.
Korrelatsioon on statistiline nditaja, mis iseloomustab kahte juhuslikku suurust, mis liiguvad sama-
vOi vastassuunaliselt. Alati samas suunas ja samas ulatuses liikuvate investeeringute korrelatsioon
vordub 1-ga, alati vastassuunas liikuvatel vdrdub see -1ga ning seose puudumisel on korrelatsioon
vordne nulliga. Teadlik investor valib ideaalis voimalikult palju omavahel véhekorreleeruvaid
investeeringuid. Teoreetiliselt on kdige parem portfell, kus on negatiivse -1 korrelatsiooniga
vaartpaberid. (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 181)

Kombineerides erinevaid investeeringuid erinevate osakaaludega ning arvestades nende kdigi
oodatavaid tootlusi, riske ning korrelatsiooni, annab portfelliteooria vastuse kisimusele, milline
kombinatsioon annab parima tootluse ja on madalaima riskiga. Sellist investeeringute kombinatsiooni

véljendatakse efektiivsuskdveral Joonisel 3. Efektiivsuskdveral tuuakse vélja aktsiate ja volakirjade
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portfell, kus on suuremjaolt investeeritud aktsiatesse ning vahem vdlakirjadesse. Selline lahendus

annab parima tulususe margitud punktis a ja b ristumiskohal.

Efektiivsuskowver

= Aktsia

TULE LS

-
Parim portfell

DO DAT AN

» Volakirjad

RISk (3TANDARDHALVE)

Joonis 3. Efektiivsuskdver. (Vaartpaberite teejuht, 2008, Ik 190)

Portfelliteooria oodatava tulumadra saamiseks leitakse portfelli kuuluvate aktsiate tulumaérade

kaalutud keskmine. Selleks kasutatakse all olevat valemit (Portfelliteooria, 2019):
n
E(R,) =) wiE(R;), (2)
i=1

E(R) =i=1 n Y pi Ri, kus E(R) — aktiva oodatav tuluméaar (%)

pi — situatsiooni i tdendosus

Ri — i-nda aktiva oodatav tulumaar (%) (Francis & Kim, 2013).

Portfelliriski ei ole vdimalik sarnaselt portfelli tulule leida Uksikute investeeringute riskide
summeerimisel vdi nende keskmise leidmisel. (Portfelliteooria, 2020). Portfelli tuleb véga tihti Gmber
arvutada ning samuti lihiajaliste tehingute keelu olemasolul tdhendab, et langevatel turgudel on
konkreetsed hindamiskohad. (Portfolio teooria Markowitz. Investeerimisportfelli moodustamise

meetod, kuupéev puudub)
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2. EMPIIRILISE UURINGU METOODIKA

Raha sadstmine ja investeerimine on tanapaeval tha enam levinumas trendis motteviis, sest iha
rohkem on noori ja téiskasvanuid, kes soovivad olla majanduslikult kindlustatud. Investeerimisega
alustades viiakse end kurssi investeerimise pdhitddedega, et ei tehtaks algajale omaseid vigu ning
teatakse tapselt, millistest investeerimisvalikutest on vGimalik saada omale parimat véimalikku tulu.
See on aga koige suurepdrasem vdimalus tagada omale majanduslikult turvaline tulevik ja

pensionipdlv.

Paljud tdnapdeva inimesed ei ole alustanud investeerimisega, kuigi vdimalused on selleks olemas.
Uldiselt on selle pdhjuselt olnud puuduvad teadmised v@i huvi puudumine investeerimise kohta.
Inimesed ei teadvusta endale, et miks on vaja investeerida. Uuringud néitavad, et eestlased ei
teadvusta endale, et kui investeerimisega ei alustata, siis ei suudeta anda omale suuremat lisakindlust
pensionipdlveks, koguda ressurssi suuremateks valjaostudeks vdi omada kogu aeg stabiilset rahalist
kindlustunnet. Empiiriline uuring viiakse I&bi, et teadvustada inimestele, kes ei ole alustanud
investeerimisega selle tagajargedest, anda informatsiooni investeerimise ohtudest ja riskidest.

Empiiriline uuring téidab seda eesmarki ja aitab probleeme lahendada.

Empiirilise uurimuse eesmark on vélja selgitada Tallinna Tehnikak&rgkooli tlidpilaste teadlikkus
investeerimisest ja harjumused investeerimisest ning vajadusel leida vdimalusi Oppekavade

arendamiseks investeerimisalaste paddevuste omandamiseks.

Empiirilise uurimuse tlesanded on jargmised:

esitada 16put6d metoodika, mis on aluseks empiirilise uuringu labiviimiseks;

e anallisida Tallinna Tehnikak&rgkooli GliGpilaste teadlikkust ja harjumusi investeerimisest;

e analliisida Tallinna Tehnikakdrgkooli 6ppekavade sisu, et hinnata kérgkoolis dpetatavaid
investeerimisoskusi;

e teha jareldused uliGpilaste investeerimisteadlikkusest ja esitada ettepanekud Glibpilaste
investeerimisaktiivsuse suurendamiseks.

Lahtudes empiirilise uuringu Ulesannetest ja eesmarkidest, valiti uurimuse valimiks

mittetdendosuslike valimite moodustamise meetod ehk mugavusvalim. Sellel valimil p&hinetakse

peamiselt lintsal kattesaadavusel. (Rammer, 2014)
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LOputdd empiirilises uuringus kasutatakse kvantitatiivset survey uuringut. LOputd6s kasutatakse
deduktiivset meetodit, kus esitatakse teooria, koostatakse Kkisitlus, saadakse kisitluse vastused ning
selle Gldistused. Deduktiivne meetod tahendab formaliseerimist ehk selle lilkumine toimub tldiselt
Uksikule. Selles protsessis liigutakse uldisemalt spetsiifilisemale ning see teooria Uritab testida
teooriat. (Tallinna Ulikool, 2010)

Andmete kogumismeetodiks valitakse (iks levinuim meetod ehk kisitlus, mille raames kiisitletakse
Tallinna Tehnikakdrgkooli tlidpilasi. See viis annab voimaluse statistiliseks t06tluseks ning koostada
pohjalik analliis tulemuste kohta. Selleks kasutatakse kisimustikku, mis annab kisimustiku
koostajale kvantitatiivset informatsiooni, mida on hea analliisida ning tuua vélja erinevateks
vordlusteks joonistel ja tabelites. Kisimustikus kasutatakse uuritavaid kiisimusi koos avatud
vastustega ning etteantud valikvastustega. Kuisimustikus on toodud vélja kokkuvottev sissejuhatus,
juhised kisimustiku taitmiseks ja kisimused. Kisimustik saadetakse koikidele Glibpilastele, kes
opivad Tallinna Tehnikak&rgkooli kdikides instituutides ja koikidel erialadel ning 150 vastanuga

loetakse valim representatiivseks.

Teiseks andmete kogumismeetodiks on dokumendivaatlust, kus analulsitakse Tallinna
Tehnikakdrgkooli Arhitektuuriinstituudi, Ehitusinstituudi, Logistikainstituudi, Tehnoloogia ja
ringmajanduse instituudi, Tehnikainstituudi ja Teenusmajanduse instituudi dppekavu ning selles

sisalduvaid dppeained, kus tutvustatakse investeerimist.

Kvantitatiivse andmeanalulisiga selgitatakse vélja tunnuste véartuste varieeruvuse ulatus ning
seaduspérasus. Andmeid analttsitakse statistiliselt ehk kirjeldatakse uuritavat nahtust ja tehakse selle
kohta jareldusi. Kasutatakse m&lemat statistilist analtilisi, nii kirjeldavat statistikat kui ka jareldavat
statistikat. Kirjeldavas statistikas organiseeritakse andmed ja antakse selles sisalduva informatsiooni
kohta kompaktne ja Ulevaatlik kokkuvote. Jareldavas statistikas antakse kogutud andmestikule
hinnang ning tehakse jareldusi selle pdhjal (Ounapuu, 2014, Ik 184). Kvantitatiivse andmestiku puhul
esitatakse kisitluse tulemused p&hitunnuste I8ikes tabelite vBi joonistena. Olulised tulemused on lahti
Kirjutatatud ka tekstis.
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3. TTK TUDENGITE INVESTEERIMISTEADLIKKUS- JA
HARJUMUSED

Uldine arusaam investeerimisest seostub riskantsusega ja ohuga oma rahast ilma jaida. Seatakse
endale luhiajalisi eesmarke ja loodetakse saada kasumit kohe praegu. Investeerimisteadlikkus on vaga
oluline aspekt, mis aitab finantsilist stabiilsust rajada tulevikuks. Investeerimisteadlikkuse- ja
harjumuste uuring viidi labi selleks, et valja selgitada Tallinna Tehnikakdrgkooli Glidpilaste
investeerimisteadlikkus- ja harjumused ning leida v@imalusi Oppekavade arendamiseks

investeerimisalaste padevuste omandamiseks.

Andmete kogumisel viidi l&bi elektrooniline kusitlus, mille kohta on esitatud empiirilise uuringu
tulemused. Esmalt kirjeldatakse vastajate Gildandmeid nagu sugu, jaotumine erialati ja sissetulekute

pdhjal ning hiljem tuuakse vélja GliGpilaste hinnang oma investeerimisteadlikkusele- ja harjumustele.

3.1 Uldandmed kusitlusele vastajate kohta

Tallinna Tehnikakdrgkooli tegevuskavast saab néha, et kdikide instituutide, sh arhitektuuriinstituudi,
ehitus-, logistika-, ringmajanduse ja tehnoloogia, tehnika- ning teenusmajanduse instituudis Gpib
10.11.2020 seisuga kokku 2932 (libpilast. Uuringus osales 164 Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengit
perioodil 20.12.2020 kuni 24.01.2021. Kisitlusele vastas 98 naist ning 66 meest ehk 59,8% ja 40,2%
osakaalust. Uuringule vastas umbes 20% rohkem naisi, mille téttu vdib jareldada, et mehed ei ole nii
aktiivsed kusitlustele vastajad. TTK-s dpib erinevates vanuseklassides inimesi ning antud uuringus
oli noorim vastaja 19 aastane ja vanim vastaja 58 aastane. Keskmine vastaja vanus oli 29 aastat, mis
leiti vOttes arvesse Joonis 4 vastanute vanuste kogusumma jagatuna kusitlusele vastanute arvuga.

15 Iy
15 (M%) 12 (7,3%)
1
10 (6,1%)

14 145(8:5%)

10

7 (4,397)(4,3%7)(4,3%)
(3,796/(3,7%) 6 (3,7%)
5@3%)

I 3 (133("35(1,8%)
2 (1.2%) | 2 (123(1,292)("2:(122(1,2°2)(1,2%)
4((C16(0,6%) 1(0,6%) | 1 (0,691)(CIE(C1€(0:6"
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Joonis 4. Uuringule vastanute vanus

Kdige rohkem vastas esimese kursuse tudengeid vanuses 19 eluaastat, keda oli 15 vastanut ning

moodustades 9,1% kogu vastanutest. Sellele jargnevad 20- kuni 21-aastased vastajad, kes jaotusid
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mdlemad vordselt 14 vastanut. Kahekiimnekolme aastaseid vastanuid oli 9 ning 10 vastanut olid
24aastased. Kolmekiimnendates eluaastates vastanuid oli kokku 38, kellest moodustasid kaks
30aastast, kuus 3laastast, neli 32aastast, seitse 33aastast, neli 34aastast, seitse 35aastast, seitse
37aastast ning Uks 38aastane ja 39aastane. Vastanuid vanusevahemikus 40-50 aastat oli 23 ning
ulejddnud vastajad (6) olid vanuses 51-58 aastat.

Jooniselt 5 on néha, et Kkisitlusele vastas 97 Harjumaal elavat lidpilast. Harjumaalaste ulekaal oli
oodatav tulemus, sest Tallinna Tehnikakdrgkooli instituudid asuvad peamiselt Tallinnas, véljaarvatud
teenusmajanduse instituut. Ulejadnud vastanutest 17 elab Tartumaal, 13 L&ine-Virumaal, 10
Parnumaal, 5 Raplamaal, 4 Valgamaal, 3 lIda-Virumaal ja Viljandimaal, 2 Lddnemaal ja Saaremaal

ning Jarvamaal elab 1 vastanu.
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Joonis 5. Vastajate elukoht

Joonisel 6 moodustus logistikainstituudi vastanute hulk 34,1% valimist ehk 56 vastanut. Teisel kohal
oli teenusmajanduse instituut 30,5 protsendiga, kus kisitlusele vastas 50 tudengit. Vastuseid oodati
sellest instituudist rohkem, sest antud uuring koostati teenusmajanduse instituudi tudengi poolt.

Ulejaanud instituutide ulidpilased vastasid vastavalt 14% ehk 23 vastajat tehnoloogia ja
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ringmajanduse instituudist, 9,8% ehk 16 tudengit tehnikainstituudist, 6,7% ehk 11 vastanut
ehitusinstituudist, ning 4,9% ehk 8 vastanut arhitektuuriinstituudist.

@ Arhitektuuriinstituudis

@ Ehitusinstituudis
Tehnikainstituudis

@ Teenusmajanduse instituudis

@ Logistikainstituudis

‘ @ Tehnoloogia ja ringmajanduse instituudis

Joonis 6. Vastanute jaotus instituutide 16ikes

Tabelist 1 on ndha soo ja kursuse alusel kisitlusele vastajad. Selgelt eristub, et esimesel kursusel
olevad naistudengid on rohkem motiveeritud kusitlustele vastama kui samal kursusel olevad
meestudengid. Peaaegu sama palju vastanuid oli ka kolmandalt kursuselt, keda oli kokku 36 vastanut.
Selline motivatsioon kolmandal kursusel vdib tulla kogemusest enda 16put6d koostamise puhul, kus
on samuti tarvis l6putddde kusitlusele vastajaid. Kdige véhem vastas nais- ja meestudengeid
neljandalt kursuselt, keda oli vastavalt 8 ja 11 vastanut. Kdige rohkem vastas meestudengeid
esimeselt kursuselt, keda oli 25 vastanut. Vdhem oli meestudengitest vastanuid kolmandalt ja teiselt

kursuselt, vastavalt 17 ja 13 vastanut.

Tabel 1. Vastajad soo ja kursuse alusel

Sugu/kursus | I kursus Il kursus 11 kursus IV kursus Kokku
Naine 40 14 36 8 98
Mees 25 13 17 11 66

Jooniselt 7 on néha, et kisitlusele vastanute seas enamik tudengeid omab keskharidust kérgeima
haridustasemena enne Tallinna Tehnikakdrgkooli 6ppima asumist. Seda illustreerib ka Tabel 1,
millelt on néha, et enamik vastanutest dppisid esimesel kursusel vanusevahemikus 19-21 eluaastat.
Nimelt, 92 vastanut 164st vastanust olid keskharidusega, kellest 57 olid naised ning 35 mehed. Sellele

jargneb kutsekeskharidus ja kutseharidus, kus oli vastanuid vastavalt 41 ja 7 tudengit erinevatelt TTK
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erialadelt. Bakalaureusekraad voi rakenduslik kdrgharidus oli omandatud 15 vastanul ehk 9,1%

kogutervikust. Magistrikraadiga vastanuid oli 7 naist ning 2 meest.

60
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Bakalaureusekraad; Keskharidus Kutseharidus Kutsekeskharidus Magistrikraad
rakenduskdrgharidus

Joonis 7. Haridustase enne Tallinna Tehnikakdrgkooli dppima asumist

Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengitelt uuriti nende netosissetulekute kohta. Sissetulekud jaotati
miinimumvéaartusest, mis on 584 eurot 2021. aastal, kuni sissetulekuga tile 1901 euro. Joonisel 8 naeb,
et 51 ehk 31,1% vastanutest teenib alla 584 euro, kui sealjuures tle 1901 euro teenivaid tudengeid on
7% ehk 12 tudengit. Vastanud, kes teenivad alla 584 euro on 19-22 aastased, elavad vanematega ning
puudub puisv tookoht. Ule miinimumvaartuse ehk 585-1000 eurot teenivad 19,5% vastanutest, sellele
jargnevad 18,9% tudengit 1001-1300 eurose netosissetulekuga ning 15,9% tudengit 1301-1500
eurose sissetulekuga.

@ Alla miinimumvaartust, 5.0 584 eurot
@ 5385-1000 eurot
1001-1300 eurot
@ 1301-1500 eurot
@ 1501-1700 eurot
@ 1701-1800 eurot
@ Ule 1901 euro

Joonis 8. TTK tudengite netosissetulekud

Joonisel 7 toodi valja, et keskharidusega vastanuid oli 92, seda kinnitab ka Joonisel 8 saadud tulemus.
Ulidpilased, kellel on kdrgeim haridustase keskharidus, ei ole joudnud alustada karjaariga ning
suurendada oma igakuist sissetulekut, mistottu on just alla miinimumtasu teenimine kdige suurema
tulemusega.
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3.2 TTK ulidpilaste investeerimisteadlikkus

Investeerides on oluline, et investeerimisega alustamisel ja ostu-muugi otsuseid tehes oleksid
investoril piisavad teadmised kasumlike otsuste langetamiseks. Eesti panga finantskaitumise
uuringust selgub, et eestlased on vdga véheste investeerimiskogemustega, kuid hea
finantskirjaoskusega (Rahandusministeerium, 2019). Seda arvestades voib eeldada, et TTK tudengid

omavad héid teadmisi investeerimisest, kuid nende rahaline kditumine ei ole samal tasemel.

Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengitelt uuriti, kuidas nad hindavad oma teadmisi investeerimisalal.
Jooniselt 9 eristuvad algeliste ja vdga heade investeerimisalaste teadmistega tudengid. Tulemuste
analtiisist selgus, et heade vdi vdga heade investeerimisteadmistega tudengid elavad Harjumaal,
kellest 11 tudengit hindas oma investeermisalaseid teadmisi heaks ja 2 vdga heaks. Kdrgkooli 105
tudengit vastas, et nende teadmised investeerimisest on kas algelised voi tldse puuduvad. Algeliste
investeerimisalaste teadmistega tudengeid oli kokku 81 ning puuduvate investeerimisalaste
teadmistega 24 tudengit. Tulemust saaks parandada, kui teadvustada investeerimise vajalikkust ning

tekitada huvi investeerimise vastu, et kindlustada tulevikus finantsiline stabiilsus.
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Joonis 9. TTK ulidpilaste investeerimisalased teadmised

Jooniselt 10 ndeb, et umbes pooled ehk 49,4% vastanutest hindavad oma investeerimisalaseid
teadmisi algelisteks. 2019. a Turu-uuringute AS-i poolt koostatud Eesti elanike finantskirjaoskuse
ehk rahatarkuse uuringu kohaselt hindas teadmisi madalaks ainult 20% vastanutest. Need vastanud

olid vanemas eas inimesed, madalama haridustasemega, vaiksema sissetulekuga, pensionérid ja maal
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elavad inimesed. Eesti Panga poolt labiviidud uuringus hindas 60% vastanutest oma
investeerimisteadmisi keskmiseks. Antud uuringus hindasid umbes pooled vastanutest oma teadmisi
aga algeliseks. Keskmiseks hindasid enda investeerimisalaseid teadmisi 28% vastanutest. Jooniselt 9
on n&ha, et nende hulka kuulub 24 nais- ning 18 meestudengit. Puuduvate investeerimisteadmistega
oli 14,6% tudengitest, mis on vordlemisi kdrge tulemus arvestades head infoliikuvust tdnapaeva
iihiskonnas. Ulejaanud 11 vastanut ehk 8% hindas oma teadmisi heaks ning kaks vastanut vaga heaks.
Finantskaitumise uuringus toodi vélja, et oma teadmisi hindavad korgeks 17% ning vaga korgeks 2%
inimesi. Antud tulemust analutsides tuleb valja, et paljud inimesed siiski ei oma palju teadmisi
investeerimisest tldiselt. Sama tulemust kinnitavad ka Joonisel 10 kujutatud tulemused. Analulsides
tudengeid, kes mérkisid oma teadmisi heaks ja vaga heaks, tuleb vélja, et ei eristu ht haridustaset,
mis vOiks mdjutada investeerimisteadlikkust. Selle pohjal vdib jareldada, et investeerimisteadlikkus
tuleb inimesest enesest ning haridustase ei pruugi seda oluliselt m&jutada. Samuti ei tule analtisi
kéigus vélja, mis vanusevahemikus tudengid on kdige paremate investeerimisteadmistega. Erinevate
instituutide vordluses selgus, et Logistikainstituudi Ulidpilased on vdrreldes teiste instituutidega

parema investeerimisteadlikkusega.

® Puuduvad

® 2lgelised
Keskmised

@ Head

@ Vaga head

Joonis 10. TTK tudengite investeerimisalased teadmised

Investeerimisalaste teadmiste paritolu kohta vastas 124 (libpilast, et teadmised saadi Internetist
teemakohastest artiklitest. Mida aeg edasi, seda rohkem v@ib uskuda, et inimesed uurivad
investeerimise kohta ise. Sama jarelduse on teinud ka Jaak Roosaar, kes (tles, et tdnapdeva noored
teavad investeerimisest juba rohkem kui nende vanemad (Rahageenius, 2019). 106 tudengit vastas,
et investeerimisest kuuldakse sGpradelt, tuttavatelt ja perelt. 48 vastanudt Utles, et sai teadmised

raamatuid lugedes. See nditab, et veerandik Kdisitlusele vastanutest loeb investeerimisalaseid
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raamatuid ning ammutavad oma teadmisi sealt. Vastavalt tulemustele on Joonisel 11 néha, et 38
ulidpilast saavad investeerimise kohta infot ja uusi teadmisi Ulikoolist. Vaiksema tulemusega on
investeerimisklubid 23 vastanuga ning investeerimiskoolitused 22 vastanuga. Muud valikuid, kuidas
saadakse informatsiooni investeerimise kohta, valis 12 inimest. Samade informatsiooni allikate
valikutega toob ka LHV blogi valja, kus on samuti valikuks raamatute lugemine. Kui eraisikutel on
soovi saada teada rohkem investeerimisest, soovitab LHV Jaak Roosaare raamatut ,,Aktsiatega
rikkaks saamise Opik™ (Kust algaja investorina Gppida ja informatsiooni leida?, 2020). Sellest
raamatust saab teada, mis on aktsiad ning kuidas luua omale passiivset tulu. Teine populaarne valik
LHV blogis oli uurida Interneti erinevaid teemakohaseid artikleid. Sellised portaalid nagu
Finantsportaal pakuvad inimestele lugemiseks investeerimist puudutavaid materjale. Kolmandaks
valikuks pakuti raadio kuulamist, mis antud kisitluses valikuvariantide seas ei olnud, kuid arvestatav
valikuvariant. KGik investeerimisest huvitujad vdiksid kuulata Investeerimisraadiot, kust saab palju

olulist informatsiooni just investeerimise kohta.

Koolist- teemakohastest

loengutest —38 (23.2%)

Stpradelt, tuttavatelt, perelt R 106 (64,6%)

Internefist, teemakohased artiklid - 124 (75,6%)
Raamatuid lugedes —48 (29,3%)
[nvesteerimiskiubidest 23 (14%)
Investeerimiskoolitustelt —22 (13,4%)
MLILI [ 12 (7,3%)
0 25 50 75 100 125

Joonis 11. TTK lidpilaste informatsiooni allikad

Joonisel 12 tuuakse vélja instituutide kaupa tudengite netosissetulekud. Logistikainstituudi 22
tudengit teenivad alla miinimumvaartuse ehk 584 eurot. Selline tulemus tuli pdhjusel, et selles
instituudis oli kdige enam vastanuid just kahekimnendate eluaastate alguses, kes pole veel
tdendoliselt jdudnud karjaériga algust teha ning vdivad elada vanematekodus. Samas instituudis
teenib 13 inimest vahemikus 1301-1500 eurot. Ainult Uksikud tudengid markisid teistest
instituutidest, et teenivad samas vahemikus. Sellist informatsiooni andsid Tehnoloogia ja

Ringmajanduse instituudi Glidpilased, kus kolm tudengit teenivad erinevat netosissetulekut vastavalt
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1301-1500 eurot, 1501-1700 eurot ning 1701-1900 eurot. Teenusmajanduse tudengite seas teenib 15

ulidpilast vahemikus 585-1000 eurot ning 12 inimese sissetulek jaab 1001-1300 euro juurde.

22
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Arhitektuuriinstituudis Ehitusinstituudis Logistikainstituudis Teenusmajanduse Tehnikainstituudis Tehnoloogia ja
instituudis ringmajanduse instituudis

Joonis 12. Sissetulekud instituutide kaupa

Joonisel 12 ndeb, et tle 1901 euro teenis kokku 12 tudengit, kes dpivad Teenusmajanduse instituudis,
Logistikainstituudis ja Ehitusinstituudis. Kdige vahem vastanuid oli Arhitektuuriinstituudis, kus 5
tudengi kuu netosissetulekud olid alla 584 euro, kahel 585-1000 eurot ning tihel 1301-1500 eurot.
Tehnikainstituudis vastas kokku 16 tlidpilast, kelle seas 6 tudengit teenis kuus alla 584 euro, sama
arv tudengeid teenis 585-1000 eurot, kolm teenis 1301-1500 eurot, tiks 1501-1700 eurot ning ks
1701-1900 eurot. Ehitusinstituudist vastas 11 tudengit, kus samuti k&rgeim populaarseim
netosissetulek oli alla 584 euro. Ule 584 euro teenis seal instituudis 5 tudengit, kus kaks teenis kuni
1000 eurot, teised kaks 1001-1300 eurot. Ehitusinstituudis valis kolm tudengit, et nemad teenisid
vastavalt 1001-1300 eurot, 1501-1700 eurot ning (ks tudeng teenis Gle 1901 euro kuus
netosissetulekut. Selle joonise pdhjal vdib jareldada, et enamus vastanutest jadvad siiski 19-23

vanusevahemikku, kes teenivad alla 1000 euro kuus, neist enim vastanuid teenis alla 584 euro.

Kokkuvotvalt vdib oGelda, et Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengid ei oma pdhjalikke teadmisi
investeerimisest, sest 64% vastanutest markis, et nende teadmised on algelised vdi puuduvad.
Teadmisi hangiti peamiselt internetist, teemakohastest artiklitest, sdpradelt, tuttavatelt ja perelt.
Joonise 11 puhul on nédha, et koolist ei saadud peamisi investeerimisalaseid teadmisi. Tudengite
investeerimisteadlikkuse suurendamiseks oleks vdimalik tlikooli erinevatesse ppekavadesse lisada
vastavaid investeerimisalaseid teemasid. Lisaks kaasata investeerimisklubisid ning asjatundjaid, et
rohkem tutvustada investeerimise positiivseid kilgi. Samuti vdimaldada tudengitele kergesti
ligipadsetavat informatsiooni erinevatest allikatest investeerimise kohta ning julgustada abi kisimist

investeerimisekspertidelt.
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3.3 TTK tudengite investeerimisharjumused

SEB sonul on eestlastel palju rohkem raha kui kunagi varem. Aastal 2018 oli eraisikute
pangakontodel seisvat raha tle 7 miljardi euro, mis oli aastast 2017 juba 10% suurem. Seisev raha
investeerimisele ja sadstmisele kaasa ei aita ning kaotab ajas oma vaartust. Sellest jareldades ei ole
veel eestlastel investeerimis- ja sdéstmisoskusi selliseid nagu need olla vdiks. (Matsalu, 2018)

Tallinna Tehnikakdrgkooli Glidpilaste ké&est sooviti teada saada, millises vanuses alustati sdéstmise
ja/vdi investeerimisega. Jooniselt 13 on néha, et kdige populaarsem vanus alustamaks saastmise voi
investeerimisega oli tudengitel vahemikus 16-21 eluaastat. Antud vanusevahemikuga oli 52 erinevat
tudengit kdikidest instituutidest, mis jaotus 33 naistudengi ning 19 meestudengi vahel. Seejarel oli 31
tudengit, vanusevahemikus 22-27 eluaastat, 29 lidpilast vanuses 28-35 eluaastat. Joonisel 13 on
naha, et sadstmisega ja/vOi investeerimisega alustas 17 Glidpilast vanuses 10-15 eluaastat. Joonisel 1
valja toodud paraboolil ndidatakse aega, mis tdendab, et noorelt alustades investeerimisega on suurem
oodatav kasum kui alustada nooremas eas investeerimisega. Kaheksa tudengit alustas 36-45 aastaselt
ning 46-55 aastaselt alustas 2 tudengit. Hilisemas vanuses investeerimisega alustades vaheneb lisatulu

saamise v@imalus ning arvestada tuleks vaiksema tootlusega.

Millal alustasite sdistmisega/ investeerimisega?

Ei ole alustanud 13 12

46-55 gastaselt [E

36-45 aastaselt 5 3
28-35 aastaselt 19 10 N
M
22-27 aastaselt 16 15
16-21 aastaselt 33 15
10-15 aastaselt 10 7
0 10 20 30 40 50 &0

Joonis 13. TTK tudengite vanus, mil alustati sadstmisega/investeerimisega

Suurim pBhjus alustamaks investeerimisega, on tuleviku Kkindlustamine ootamatuteks
véaljaminekuteks. Sellisel arvamusel on 126 Tehnikakdrgkooli tudengit, vaata Joonis 14.
Investeeritakse, et koguda rahalisi vahendeid pensioniks, reisiks, maja vdi auto ostuks. Kisitlusele
maérgiti, et raha hakkas kulutuste kdrvalt tle jddma ja seetdttu otsustati tlejdanud raha lisatulu teenima

panna. Uksikud tudengid tdid valja pdhjuseks, et soovitakse olla lihtsalt rikas ja omada passiivset
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sissetulekut. Vastuste valikusse lisati ka rahaline vabadus ehk FIRE- Financial Indepence, Retire

Early, mis on tolkes ,,Finantsvabadus, pensionile varakult®.

Kindlustada tulevikku
ootamatuteks valj...

126 (76,8%)

28 (17,1%)

Pensioniks

Reisiks

Maja ostuks

Auto ostuks

Raha j4i lintsalt Gle 20 (12,2%)

Ei investeeri enam 9 (5,5%)

Rahaline vabadus }—1 (0,6%)
FIRE}—1 (0,6%)
1 (0,6%)
Olla lihtsalt rikas}—1 (0,6%)
1 (0,6%)
1 (0,6%)
1 (0,6%)
Passiivne sissetulek}—1 (0,6%)
1 (0,6%)
Asjade soetamiseks}—1 (0,6%)
1 (0,6%)
1 (0,6%)
1 (0,6%)
Vaba tulevik}—1 (0,6%)

0 50 100 150
Joonis 14. TTK tudengite sd&stmise/ investeerimise eesmark

52 (31,7%)
41 (25%)
44 (26,8%)

23 (14%)

finantsiline sdltumatus
vanaduspdlves, ...

Raha vaartus pusib sama,
seega hoiustan...

Suur osa investoreid investeerib igapéevaselt voi igakuiselt raha erinevatesse fondidesse. Tallinna
Tehnikakdrgkooli Glidpilastelt kusiti, kui palju sééstetakse ja/vdi investeeritakse Uhes kuus.
Veerandik ehk 25,6% ulidpilastest vastas, et sddstetakse ja investeeritakse igakuiselt 51-100 eurot.
Vastava investeeritud summa eest igakuiselt on véimalik teenida reaalseid kasumeid. Joonisel 15
naeb, et kuni 20 eurot investeerib ja/vdi saastab 15 tudengit, 22 wlidpilast 21-50 eurot, 23 tudengit
101-200 eurot. Tudengeid, kes investeerivad 201-500 eurot kuus on 34 (libpilast ja ile 500 euro kuus
séastab ja investeerib 12 tudengit. Joonisel 9 eristub tulemus, et 27 naistudengit investeerivad 51-100
eurot kuus, samas kui 15 meestudengit investeerivad sama summa. Kisitlusele vastas kdige enam

naisi, mille téttu tuleb anallisist valja, et naistudengid sééstavad ja investeerivad rohkem.

Millises summas Te sadstate/investeerite igakuiselt?

27

m Ule 500 euro kuus
W Ei investeeri
H 51-100 eurot
21-50 eurot
® 201- 500 eurot
W 101-200 eurct
s N 0-20 eurct

o 5 10 15 20 25 30 35

Joonis 15. Igakuised sa&stmis- ja investeeringu summad
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Investeeringu summa on mdjutatud inimese saadavast sissetulekust. Esitatud kusitluse pohjal toodi
vélja Joonisel 8, et 31,1% tudengitest teenivad alla miinimumvaartuse. Vorreldes antud tulemust
Joonisega 15, tuleb vilja, et 17% koguvastanutest, kes teenivad kuni 584 eurot, ei investeeri Gldse.
Ulidpilased, kes teenivad 585-1000 eurot, on 19,5% vastanutest. Vaadeldes Joonist 15, avaldub, et
investeeritav summa kuni 20 eurot investeerib 26% kdikidest vastanutest. Tudengid, kes teenivad
1001-1300 eurot kuus, esindavad 18,9% vastanutest. Tudengid, kes teenivad tle keskmise Eesti palga
ehk tle 1500 euro, moodustavad 14,6% osakaalust. Ule 200 euro kuus investeeriviad 20,7%
ulidpilastest, mis on 6% kdrgem nendest, kes teenivad ule 500 euro kuus. Antud tulemuste pdhjal
vOib kinnitada vaidet, et sissetuleku suurus mdjutab igakuist investeerimise summat. Tudengid, kes
teenivad vahem, investeerivad t6enéoliselt vahem ja tudengid, kes teenivad rohkem, investeerivad ka

tdendolisemalt rohkem.

Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengitelt uuriti nende investeerimisportfelli kohta. Peatiikis 1.3
(investeerimise vdimalikud ohud ja riskid) kirjeldati Markowitsi portfelliteooria (MPT) kohta ja
soovitati tutvuda antud teooria pGhimdtetega. Teooria keskendub investori riskikartlikkusele, kus
investor soovib riski kompenseerida tdiendava tuluga. Esitatud kusitluses sooviti teada saada
tudengite kéest, millistest osadest koosneb investeeringuportfell protsentuaalselt. Portfelli kirjelduse
lisas 41 tudengit. Neli tudengit vaitis, et nende portfellis on 100% aktsiad. Uhte aktsiasse
investeerimine suurendab riski kahjumi tekkeks hinna langedes. Kogenud investorid hajutavad
investeeringid, et vahendada vGimalust saada kahjumit. Kriiptorahadesse investeerib neli Glibpilast,
kellest kaks maérkis, et lisaks muudele investeeringutele, on nende portfellis vahem kui 10%
kriiptorahasid. Suur osa portfelli kirjeldajatest on siiski oma portfelli hajutanud mitmete erinevate
investeeringute vahel. Naiteks, thel Glidpilasel on portfellis 75% aktsiaid ja indeksfonde ning kasutab
25% ulatuses meelerahufondi. Teisalt, teise tudengi investeeringud katavad 70% ulatuses Kinnisvara,
20% ulatuses uhisrahastust ehk laene ning 10% kriiporahasid. Uhe iiliGpilase portfell koosneb lapse
koolifondist, aktsiatest ning I1. ja I11. pensionisambast. Uks tudeng investeerib 40% SXR8 ehk iShares
Core S&P 500 UCITS ETF-i, 15% EXTT-i, 15% laiahaardelistesse vee-ettevotetesse, 15%
taastuvenergiasse ja 15% automaatikasse ja robootikasse. Kdige populaarsemad investeeringud olid
Balti aktsiad, kinnisvara ja indeksfondid. Analuisides investeerimiotsuseid vastavalt igakuistele
sissetulekutele, selgus, et ei ole eelistusi Uhele kindlale investeeringuliigile. Kdikide sissetulekute

puhul investeeritakse nii Ghisrahastusse, aktsiatesse, indeksfondidesse kui ka kruptorahadesse.

Suure tulususega kéib kaasas kdrge risk. Investorid pulavad leida suurt tulu vdimalikult madala

riskiga. VVaga kdrge protsendiga ja olematu riskiga tootluse puhul on tdendosus, et see on pettus.
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Kisitluses toodi vélja erinevad riski ja tootluse eelistused, kus Tallinna Tehnikakdrgkooli Glidpilased
said valida oma eelistuse. Alloleval Joonisel 15 on toodud vélja sugude I8ikes riski ja tootluse
eelistused. Investeerimisega ei tegele 43 nais- ja 18 meestudengit, 35 nais- ja 27 meestudengit eelistab
keskmist riski ja keskmist tootlust. See on kdige enamlevinud valik, sest selline riski ja tootluse suhe
on koige optimaalsem. Madala riski ja tootlusega investeeringuid eelistab 14 naistudengit ning 8
meestudengit. Uldjuhul naisulidpilased ei soovi nii suurelt riskida kui meestilidpilased. Korge riski ja
tootlusega on 13 mees- ja 6 naistundengit, mille p&hjal saab jareldada, et mehed on altimad tegema

suuremaid riske kui naised.

Vaorreldes Joonist 16 Joonisega 7, tuleb vélja, et kdrget riski ja tootlust eelistavad pigem ulidpilased,
kellel on juba kutsealane bakalaureuse kraad voi rakenduskdrgharidus omandatud. Madalat riski ja
tootlust eelistavad tudengid, kellel on keskharidus. Nii keskhariduse, kutsehariduse kui ka
magistrikraadiga tudengite kdige tavalisem valik oli keskmine tootlus ja risk.
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Joonis 16. TTK tudengite riski ja tootluse eelistus

w

Edukas investeerimine ja portfelli suurendamine algab juba vaikeste summadega. Uuringus mérkis
17 tudengit, et sddstmise ja investeerimisega alustati 10-15 aastaselt ning 52 uliGpilast alustas 16-
2laastaselt. Joonisel 17 néeb, et 42 inimest on viinud oma investeeringud tle 2500 euro. Antud
tulemus naitab, et TTK tudengitel on suuremateks véljaminekuteks tagavara summad investeeritud.
Ule 2500 euro on investeeritud neil Ulidpilastel, kes alustasid investeerimist nooremas eas.
Investeerimisega alustas 13 ulidpilast vanusevahemikus 10-27 eluaastat. Neil Glidpilastel on
investeeringuid kokku tile 1000 euro. Tapsemalt, 11 tudengit on investeerinud 1001-1500 eurot ning

6 tudengit 1501-2000 eurot. Kaheksa ulidpilast vastas, et nende investeeringute summa jaéb kokku
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alla 50 euro. Kuuel tudengil on investeeringutes 51-100 eurot, kaheksal tudengil 100-350 eurot,
uheksal tudengil 351-500 eurot ning kaheteiskiimnel tudengil 501-1000 eurot. Antud kisimusele

vastates markis 62 inimest, et nemad ei investeeri tldse.

Investeeringute summad kokku
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Joonis 17. TTK tudengite investeeringute summad kokku

Anallusides kdiki aspekte TTK tudengite investeerimisharjumustest, selgub, et tile poolte kusitlusele
vastanutest ehk 61% on alustanud investeerimisega vanusevahemikus 10 kuni 27aastat. Sealjuures
25 tudengit ei olnud Gldse alustanud investeerimisega. Investeerimisega alustanud tudengid mérkisid,
et peamine pdhjus investeerimiseks oli oma tuleviku kindlustamine. Analliisi pdhjal selgus, et
sissetuleku suurusest ei s6ltu investeeringute valikud ning seda p&hjusel, et kbik valikuvariandid
investeerimisest, sealhulgas kinnisvara, aktsiad, kriptorahad ja maa investeeringud on kdikide
sissetulekutega tudengite puhul esindatud. Samuti ei avaldu, et kdrgema sissetulekuga inimestel oleks
Uks kindel investeeringu liigi eelistus. Kérgema riski ja tootluse eelistusega tudengite investeeritud
summade vaartus on Gle 2500 euro. Need tudengid, kelle investeerimine on olnud kasumlik, on
uuringu tulemusel inimesed, kelle haridustase on kutseharidus, bakalaureuse vdi magistrikraad.
Tudengid, kelle investeeringud on olnud kasumlikud, kuid risk ja oodatav tulu pigem vaike, vdiksid

pisut portfelli lisada suurema riski ja tootlusega elemente.
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3.4 Oppekavade analiiis ja ettepanekud

Detsentraliseerimise suund haridusvaldkonnas algas juba 1990. aastate algul, kui Oppeasutuste
juhtidele anti suur iseseisvus otsustada, kuidas tagada Ulidpilaste arenguks soodsaimad tingimused
(Eisenschmidt, et al., 2011). Antud olukord vGimaldab Gppeasutustel analulsida ning hinnata,
milliseid valdkondi lisada Gppekavadesse, et tudengitel oleks vdimalik saada maksimaalne erialane
haridus. Ettepanekute tegemiseks kusitleti Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengeid, kes Opivad

erinevatel erialadel, Oppeainete kohta, millest on kdige rohkem investeerimisalaseid teadmisi saadud.

Arhitektuuriinstituudis on erialaks rakendusarhitektuur, kus TTK Idpetanud arhitektid vdivad toé6tada
nii riiklikes kui erafirmades mittevastutava arhitektina ja planeerijana ning kohalikes omavalitsustes
arhitektina ja planeerimisspetsialistina. VVaadeldes erialadppe arhitektuuri 6ppekava, siis projekti alla
kuulub mitmeid erinevaid projekteerimise ja planeerimise Oppeaineid, kuid mis ei sisalda
investeerimisalaseid loenguid. Rakendusarhitektuuri Oppekava valikainete seast vdib leida
ettevotluse loengu, kuid antud loengu Gppeaine sisu ei sisalda investeerimise valjundit. Kokkuvottes
arhitektuuriinstituudi rakendusarhitektuuri eriala ei sisalda investeerimisalaseid ainetunde, mida
kinnitab ka kisitluse teel saadud tulemus. Nimelt 8 kusitlusele vastanut, kes 0&pivad
arhitektuuriinstituudis, vastasid, et nemad pole saanud veel iheski ainetunnis ega avalikus loengus
tdiendada oma investeerimisalaseid teadmisi. Antud juhul vdiks arhitektuuriinstituut analtlsida
arhitektuuri eriala kohustuslikke ja valikaineid ning leida, kuidas oleks v@imalik lisada ettevotluse
valikaine dppet6o sisse investeerimisalaseid loenguid. Investeerimisalasest loengust saaksid kasu nii

tudengid kui ka lektorid, kes peavad investeerimisalaselt oma teadmisi laiendama.

Ehitusinstituudis pakutakse nelja erinevat suunda: hoonete ehitus, teedeehitus, rakendusgeodeesia
ning kinnisvara korrashoid. Hoonete ehituse erialal omandatakse nii teoreetilisi teadmisi kui ka
praktilisi oskusi, kus saab end proovile panna juhina ja kasutada oma loovust. Hoonete ehituse
I6petanud vilistlane omandab ehitusinseneri esmakutse ning selle dppekava Idpetanu saab todtada nii
toodejuhatajana, objektijuhina, objektiinsenerina, peaspetsialistina kui ka projektijuhina. Vaadeldes
selle dppekava labitavaid aineid, jadb silma, et kohustuslike ainete all on majandus@petus ning
valikainete all ettevotlus. Nii majandusdpetuse kui ka ettevotluse all ei hdlmata investeerimise aluseid
ega pBhitddesid. Samas instituudis teedeehituse Gppekavas valmistatakse ette teedeehitusinsenere,
kes spetsialiseeruvad maanteede ja tdnavate ehituses, aga ka teerajatiste nagu sidade, viaduktide,
raudteede jms ehituses. Sellel dppekaval Gpetatakse samuti majandusdpetust ja ettevotlust lisaks
teistele ainetele, aga nagu ka hoonete ehituse eriala puhul, ei sisalda need loengud investeerimise

teooriat. Rakendusgeodeesia erialal stilivitakse maamddtmisse, mis on teadus maa-alade kujutamisest
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plaanidel, kaartidel ja profiilidel, kasutades vastavaid mdotmismeetodeid ja andmetootlust.
Kinnisvara korrashoiu erialal dpetatakse moodsate lahendustega ari- ja eluhoonete tipptehnoloogiate,
nutikate ja automatiseeritud komplekside haldus- ja hooldusjuhte, kes tagavad hoonete
kasutusperioodi jooksul kvaliteetse haldus-, hooldus- ja heakorrateenuse. Nii rakendusgeodeesia kui
ka kinnisvara korrashoiu Oppekavadel on valikaineteks ettevGtlus, mis samuti ei kata
investeerimisalaseid dpivéljundeid. Selline tulemus tuleb samuti valja kisitlusele vastanutest, kus
enamik vastajaid markis, et ei ole saanud Uheski loengus téiendada oma investeerimisalaseid
teadmisi. Kolm tudengit markis, et ainetundides nagu eelarvestamine, ehitusbkonoomika, mikro- ja
makrotkonoomika on osaliselt kasitletud investeerimist. Ehitusinstituudi Gpetatavates erialades on
valikaineks kulalislektorite loengud. See vdimaldab lisada dppekavasse investeerimise alused ja
seostada nii ettevotlusega kui ka majandusdpetusega. See on hea voimalus kdikidele ehitusinstituudi

ulidpilastele saamaks teadmisi, kuidas tulevikus edukalt investeerida.

Oppekavade vaatlusel uuriti ka Logistikainstituuti, kus vaatluse all olid erialad transport ja logistika,
transpordi- ja liikluskorraldus ning ostu- ja hankekorraldus. Transpordi ja logistika eriala 16petanud
uliopilased on edukad veonduse ja ekspedeerimise ning tootmisega tegelevates ettevottes.
Transpordi- ja liikluskorralduse Oppekava annab Ulevaate raudteest kui susteemist ning hea
ettevalmistuse raudteetranspordi tehnoloogia ja juhtimise ning raudteeliikluse ja -ohutuse suunal.
Ostu- ja hankekorralduse erialal omandatakse stisteemsed teadmised ostu- ja hankeprotsessidest,
tarneahela juhtimisest ning logistika alased teoreetilised teadmised ja praktilised oskused. Kdikide
erialade puhul on majandusdpetus ning ettevotlus loengud nii kohustusliku ainena kui ka valikainena
sees. Logistikainstituudi Glidpilased vastasid suuremalt jaolt, et nemad ei ole saanud ainetundides ega
koolis toimunud avalikes loengutes investeerimisalaseid teadmisi. Uksikud tudengid tdid valja, et on
saanud sellealaseid teadmisi majandusdpetuses, ettevotluses, finantsarvestuses ja raamatupidamises.
Sellegipoolest, et Logistikainstituudis ei ole dppeaineid, mis annaksid investeerimisest rohkem
informatsiooni, on Logistikainstituudi Glidpilased hea investeerimisteadlikkuse- ja harjumustega.
Ulipilased said oma investeerimisalased teadmised sOpradelt, tuttavatelt, perelt ja internetist
teemakohastest artiklitest. Uks tudeng tGi vélja, et eriala ainetes ei ole olnud sellealast informatsiooni,
kuid 6ppejoud/dpetajad on jaganud elulisi néiteid investeerimisest. Selle t6ttu voib jareldada, et antud
ainetundide lektorid on kas 6petamise kaigus sidunud investeerimisalaseid teadmisi eriala ainega voi
muul viisil Ulidpilastele radkinud sel teemal, kuid kohustuslikus korras investeeringuid dppekavades
valja toodud pole. Projektijuhtimise ning eelarvestamise ainetunnid on samuti nendel dppekavadel,
kus saaks nende Gppeainete sisu analulisida ning investeerimise aluseid sisse tuua. Antud tegevusega

on voimalik tudengitele edasi anda investeerimisalaseid teadmisi erialaga Gihendades.
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Tehnoloogia ja ringmajanduse instituudi vastanud Ulidpilaste seas oli Uksikuid, kes vaitsid, et
investeerimisalast informatsiooni on kaetud eriala ainetundides. Selleks olid majandusanaliids,
raamatupidamine ning mikro- ja makrodkonoomika. Uks tudeng kirjutas, et konkreetselt ei olegi
sellel teemal loenguid olnud, kuid ta véga sooviks seda. Kindlasti ei ole ta ainuke tudeng, kes sedaviisi
moelda vdib ning selletdttu tuleks arutluse alla votta, kas lisada investeerimise teemal loenguid
Oppekavadesse. Antud instuudis on kolm erinevat eriala, mida saab dppida: keskkonnatehnoloogia ja
-juhtimine, kus dppekava labimisel dpitakse ndgema seoseid looduse toimimise ja selle kestliku
kasutamise vahel; tootmine ja tootmiskorraldus, kus I6petanu tunneb kdiki kaasaegseid protsesside
juhtimise metoodikaid ja oskavad neid rakendada; moetdostus, kus moetdostuse dppekava lisaks
erialastele tehnilistele oskustele annab laialdased baasteadmised, head sotsiaalsed oskused ning
arusaamise moetoostusest kui tervikust. Keskkonnatehnoloogia ja -juhtimise eriala moodulite
analtiiisides tuleb vélja, et kohustuslike valikainete all ei ole dppekavasid, kus vdiks sisalduda
investeerimisalaseid loenguid. On vaid valikainete all ettevotlus ning kiilalislektorite loengud. Nende
kahe valikaine sisu uurides ning analutsides voiks kdrgkool sisse tuua muudatuse, kus lisatakse
vajalik investeerimisalane kohustuslik vdi valikaine. Tootmise ja tootmiskorralduse eriala 6ppekavas
jaéb silma valikainete moodulis majandusanaliisi ainetund. Antud valikut toodi vélja ka kisitluses
ja selle aine sisu vaadeldes vdib ndha, et Gppeaine eesmérk on anda edasi teadmisi tlidpilasele, mis
oleks abiks ihiskonnas toimuva mdistmisel ning igapaevases t06s finantseerimise ja investeerimise
juhtimisotsuste tegemisel. See on esimene instituut, kus on dppekavasse lisatud investeerimisalane
teema. Seda tulemust Kinnitab kusitlus, kus Uksikud tudengid Kirjeldasid, et just majandusanaltiisi
loengus kaeti antud teemat. Tehnoloogia ja ringmajanduse instituudi kolmandas eriala valikus
tekstiilitoodete tehnoloogia ja tootearenduse 6ppekava sisaldab majandusépetust ja ettevotlust. Antud
ainetunnis on vdimalus lisada investeerimist Uldiselt kattev loengutund, mis annaks tudengitele

vajalikku erialast informatsiooni.

Tehnikainstituut hdlmab autotehnika eriala, elektritehnika, masinaehitust ja robotitehnika eriala.
Autotehnika Gppekava labinu on spetsialist, kes oskab leida lahendusi valdkonna probleemidele,
osaleb projektimeeskondades, algatab projekte ning rakendab ellu nende tulemusi, tuleb toime
klienditeenindusega ning to6tab tehnikatarkvara ja infostisteemidega. Autotehnika eriala dppekava
uurides, Opetatakse majandus6petust nagu ka teiste erialade puhul. Pdhidppe all on ettevGtluse
ainetund, kus kasitletakse rahandus- ja eelarvepoliitika punkte. Elektritehnika eriala 18petanu ehk
elektriinseneri peamine vastutusala on seadustest ja standarditest tulenevate nGuete jargimine ning
taitmise kontrollimine eesmargiga tagada elektrialane ohutus ja paigaldiste nduetekohasus.

Masinaehituse eriala Oppekava sisaldab lisaks erialalistele ainetundidele ka majandusdpetuse ja
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ettevotluse ainetundi. Ka siin valikainete all on kulalislektorite loengute valik, kuid eraldi
investeeringute valikainet ei ole. Robotitehnika eriala tudengid on tulevased t66stusjuhid ja
tootmisinsenerid, kes teevad koosto0d masinaehituse ja elektritehnika tudengitega. Arvestades
kisitluse tulemusi tehnikainstituutide ulidpilaste poolt, et selles instituudis ei ole ainetundides
investeerimist puudutatud, siis ettepanekuna koolile on siin vdimalus lisada investeerimise teooria
alused ainekavasse. Vastavalt kusitluse tulemustele saab jareldada, et TTK Ulidpilastel on suur huvi

investeerimise vastu.

Aastal 2019 liideti valitsuse otsuse kohaselt L&ine-Viru Rakenduskdrgkool Tallinna
Tehnikakdrgkooliga, mistottu on TTK-I ka kuues, Teenusmajanduse instituut. Instituudis voetakse
vastu 0lidpilasi &rijuhtimise, majandusarvestuse, sotsiaalté0 ning teabehalduse ja infosiisteemide
korraldamise Gppekavadele. Arijuhtimise eriala I6petanud tudengid on tulevased heal tasemel
arijuhid, mis vdimaldab neil alustada oma &riga. Opingute eesmark on kujundada pdhjalike
baasteadmiste ja oskustega, hea analliusi- ja otsustusvdimega juhte, kes suudavad leida probleemidele
lahendusi ning neid ellu viia. Arijuhtide dppekaval on Gppeaine nimega investeeringute analdis.
Antud aine l&binud Ulidpilane analliisib erinevaid investeerimisvBimalusi, strateegiaid ja riske,
hindab investeeringu tasuvust erinevate hindamiskriteeriumite alusel ning sdnastab
investeerimisotsused. See téhendab, et arijuhtimise erialal on investeeringute teemaline valjund
olemas ning kd&ik tudengid, kes on vahegi huvitatud sellest Gppeainest, saavad selle kohustusliku
ainena labida. Sealjuures peab méarkima, et antud dppeaine on kolmandal kursusel, kuid kusitlusele
vastasid peamiselt esimese ja teise kursuse tudengid. Vaid kolm vastanut olid kolmandalt kursuselt
ning voib eeldada, et Teenusmajanduse instituudist saab siiski kdige rohkem teadmisi investeerimise
kohta. Majandusarvestuse eriala Ulidpilased on tulevased raamatupidajad, kellele tooksid kasu
investeerimisalased teadmised. Majandusarvestuse dppekava sisaldab loenguid nagu finantsanalus,
rahandus ja eelarvestamine. Antud Oppekavades on vOimalik katta investeeringute alaseid
pdhimdtteid. Naiteks, eelarvestamise ainekavast on néha, et tiks dpivéljund on erinevate valdkondade
eelarvete koostamine, sh ka investeeringute eelarved, mis katavad investeeringute eelarvestamist,
selle analtiisi ning arengutrende. Analtisides koiki majandusarvestuse dppekavasid, siis on ndha, et
eraldi investeerimisest ainetunde ei ole. Sotsiaaltdd dpingute eesmark on valmistada ette spetsialiste,
kes suudavad edendada inimeste heaolu ja aidata kaasa sotsiaalsetele muutustele nii Gksiku abivajaja,
kogukonna kui terve thiskonna tasandil. Uurides sotsiaaltéd 6ppekava, siis antud erialal ei ole Uhtki
ainetundi, mis kataksid investeerimisalaseid teadmisi. Teenusmajanduse instituudi GliGpilaste seas
viieklimnest tudengist pooled ei ole saanud tdiendada investeerimisalaseid teadmisi loengutest. Need

vastanud voivad olla just sotsiaaltdd tundegid, sest Uhtki selle alast loengut Gppekavas ei ole.
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Teabehalduse ja infostisteemide korraldamise tudengid omandavad oskusi ja teadmisi tootades
juhiabina, juhtkonna assistendina, buroojuhina ja infosiisteemide haldamise ja arendamisega seotud
ametikohtadel. Investeeringuid vOiks katta nii mikro6konoomika, ettevotlus ja turundus kui ka
juhtimisarvestuse ainetundides. Uurides ainekavasid, tuleb valja, et vaid mikrookonoomika eriala
Oppekava katab luhidalt investeerimist. Teenusmajanduse instituudi 22 tudengit markisid, et
investeerimisalaseid teadmisi on saadud tdiendada eelarvestamise ja finantsjuhtimise loengutes.
Samuti toodi vélja ettevotluse, rahanduse, majandusdpetuse ning mikrodkonoomika loengud, kust
saab vastavaid teadmisi. Antud tulemust kinnitab ka eelnev 6ppekavade analis.

Vaadeldes koikide instituutide Glidpilaste kommentaare esitatud kisitluses, millistes ainetundides on
saadud taiendada oma investeerimisalaseid teadmisi, siis Tehnikainstituudi tudeng toob valja, et tihel
korral kais Jaak Roosaar koolis loengut pidamas. Selliseid kiilalislektoreid voiks igas instituudis kdia
ning taiendada tudengite inveteerimisalaseid teadmisi. Joonisel 10, kus kisiti TTK tudengitelt, kust
saadi investeerimisalaseid teadmisi, vastati, et koolist, teemakohastest loengutest ei ole kdige
populaarsem valik, vaid on teiste valikute jarel alles neljandal kohal 38 vastanuga. Kolmveerand ehk
75% Ulidpilastest on valja toonud, et sooviksid saada investeerimisalaseid teadmisi tadiendada. Antud
tulemuste pdhjal tuuakse ettepanek kdikide instituutide juhtkondadele dppekavade llevaatamise ning
finantskaitumise ainekavadesse lisamine, kus tuleksid investeerimisalased teadmised erialale kasuks.
TTK 0Oppekavade analliusi jarel, tuleb selgelt valja, et investeerimisele Gletldiselt suurt réhku ei
panda, kuid selleks oleks palju vdimalusi. Nii kulalislektorite loengud, luua uusi investeerimisalaseid
valikaineid kui ka pakkuda erinevaid koolitusi. Juba olemasolevatest ainetundidest, kus lektorid
lihidalt kirjeldavad elulisi néiteid investeeringute kohta, minna juba rohkem sivitsi ning panna see

Uheks dpivaljundiks.
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KOKKUVOTE

Investeerimine ja sddstmine muutub aja jooksul aina aktuaalsemaks, sest soovitakse omale kindlamat
rahalist tulevikku. Erinevatest teemakohastest uuringutest on selgunud, et eestlastel on
investeerimiseks vajalikud finantsteadmised ning eeldused téiesti olemas. Kahjuks neid teadmisi ei
rakendata ning pigem kasutatakse sé&&stetud raha jooksvate kulude katteks kui tuleviku

kindlustamiseks.

LOputod eesmark oli vélja selgitada Tallinna Tehnikakdrgkooli (TTK) ulidpilaste teadlikkus
investeerimisest ja vajadusel leida voimalusi dppekavade arendamiseks investeerimisalaste padevuste

omandamiseks.

Uuringu koostamisel kasutati kvantitatiivset survey meetodit. Uuringu eesméargi saavutamiseks viidi
labi valimitlene wuuring kdikide Tallinna Tehnikakdrgkooli tudengite seas, kes Opivad
arhitektuuriinstituudis, ehitusinstituudis, logistikainstituudis, tehnoloogia ja ringmajanduse

instituudis ning tehnikainstituudis ja teenusmajanduse instituudis.

Tulemuste pdhjal selgus, et 61% tudengitest on alustanud investeerimisega juba vanusevahemikus
10-27, mis on hea vanus alustamiseks. Samuti selgus, et TTK uuringus osalenud Ulibpilaste
investeerimisteadlikkus ja -harjumused on pigem madalad. Erinevate instituutide vahel leiti, et
Logistikainstituudi ulidpilased on v@rreldes teiste instituutidega parema investeerimisteadlikkusega.
Samas kui Oppekavade analliisis tuli vdlja, et Teenusmajanduse arijuhtimise erialal on
investeeringute kohta eraldi dppeaine. Selle pdhjal vdib jareldada, et Teenusmajanduse instituudis
investeeringute analtlsi Oppeaine ldbides on investeerimisteadlikke tudengeid enam Kkui
Logistikainstituudis. Eesti finantskirjaoskuse uuringust saadi teada, et eestlaste teadlikkus
finantstegevuste osas on kasvanud, kuid nende finantsteadmiste kasutamises markimisvaarseid
muutusi ei tdheldatud. Uuringus osalenud 164st Glibpilasest 105 vastas, et nende teadmised
investeerimisest on kas algelised v6i Uldse puuduvad. Uuringut koostati eeldusel, et Tallinna
Tehnikakdrgkooli tudengid omavad héid teadmisi investeerimisest, kuid nende rahaline kaitumine ei
ole samal tasemel. Uurimistulemustest selgus, et Tallinna Tehnikak6rgkooli tudengite
investeerimisalane teadlikkus on pigem madal ning vaid véhestel tudengitel on investeerimisalased
teadmised korged. Peamiselt toodi valja, et investeerimisalaseid teadmisi hangiti internetist,
teemakohastest artiklitest, sOpradelt, tuttavatelt ja perelt. Tudengite investeerimisalaste teadmiste ja
huvi tdstmiseks vdiksid asjatundjad rohkem tutvustada investeerimise positiivseid kilgi ning

julgustada investeerimisteekonna alustamist.
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Uuringu tulemustest avaldub, et igakuise sissetuleku ja investeeritava summa vahel on oluline seos.
Tudengid, kes teenivad vahem, mérkisid, et nende igakuised investeeringusummad jaavad pigem alla
100 euro, kui ule keskmise palga teenivate tudengite investeeringute summa jaéb 200-500 euro
vahele. Kisitluse analtisi pohjal saadi teada, et TTK tudengid pigem investeerivad igakuiselt, kuid
soovivad siiski oma teadmisi suurendada. Uuringust selgus, et tudengid, kes teenivad alla 584 euro
ja Ule 1500 euro, ei eelista tGhte kindlat investeeringu liiki. KOige populaarsemad investeerimisliigid
vastanute seas olid thisrahastus, aktsiad, indeksfondid ja kriiptorahad.

Oppekavade vaatlusel ja analiiiisil saadi teada, et Teenusmajanduse instituudi arijuhtimise erialal on
késitletud koige rohkem investeerimisteemalisi pohimdtteid. Antud Oppekavas on Oppeaine
investeeringute analtis, kus Glidpilane saab analulsida erinevaid investeerimisvdimalusi,
strateegiaid ja riske, hinnata investeeringu tasuvust erinevate hindamiskriteeriumite alusel ning
sOnastada investeerimisotsuseid. Investeerimist polnud Uldse Oppekavas Teenusmajanduse
instituudis sotsiaaltéd erialal, kus investeerimist vaja ei lahe, kuid olukorras, kus sotsiaalt6o
I6petanud tudeng sooviks alustada oma ettevGtet, on need teadmised ettevotte finantsotsustel kindlasti

kasuks.

Tallinna Tehnikak&rgkooli tudengitele anti voimalus vabas vormis Kirjutada kommentaar, mis oleks
nende ideed kdrgkoolile, et suurendada Oppekavades investeerimisalaste teadmiste osa. Paljud
kommentaarid Glidpilaste poolt olid erinevate loengute, seminaride ja sellealaste valikainete lisamine
Oppekavadesse. Nii saaksid kdik investeerimishuvilised tudengid oma teadmisi tdiendada olenemata

instituudist vOi erialast.

Tallinna Tehnikakdrgkooli kdikide instituutide juhtkondadele tehakse ettepanek vaadata (le
Oppekavad, et Ulidpilased saaksid rohkem teadmisi investeerimisest ja suurendada investeerimise
harjumusi. Selleks lisada dppekavadesse finantskéitumisega ja investeerimisega seotud dppeaineid

(sh valikaineid), samuti kutsuda loengutesse kilalislektoreid ja pakkuda erinevaid koolitusi.

LAputdo autori arvates on [6puttd eesmark tdidetud.
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SUMMARY

Investing and saving money is becoming more and more important over time, since everyone wants
to be more secure financial in the future. Various researches on the topic have shown that Estonians
have a good financial knowledge and their financial behavior could be good, then for some reason
this knowledge is not used and the money saved is used to cover current expenses rather than to secure
the future.

The topic of the thesis is the investment awareness and habits of individuals. The aim of the
dissertation was to find out the investment awareness and habits of the students at Tallinn University
of Technology. To achieve the goal of the thesis, the following tasks of the thesis were set:

1. identify the theoretical principles of investment and the main investment opportunities and
analyze their potential risks and threats;

2. to present the methodology of the dissertation, which is the basis for conducting empirical
research;

3. toanalyze the awareness and habits of Tallinn University of Technology students about investing;

4. to analyze the content of the curricula of Tallinn University of Technology to assess the
investment skills taught at the university;

5. draw conclusions about students ‘investment awareness and make proposals to increase students'

investment activity.

The dissertation is divided into three chapters. The first chapter describes the theoretical principles of
investment, where the subchapters were divided into real investments and financial investments. The
real investment subdivisions provided an overview of general information on real estate and land
investment. However, the last subchapter of the first chapter described the possible dangers and risks
of investing. The second chapter, the methodology of the empirical study, describes the deductive
research method inspired by the study. The quantitative survey method was used in compiling the
study. In order to achieve the aim of the study, a sample survey was conducted among all students at
Tallinn University of Technology who study at the Institute of Architecture, the Institute of Civil
Engineering, the Institute of Logistics, the Institute of Technology and Circular Economy, the
Institute of Technology and the Institute of Service Economy. In addition, there was an analyzation
the content of the curricula of Tallinn University of Technology in order to assess the investment skill

taught at the university.
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The survey results showed that more than half of the students who answered the questionnaire, has
started investing at the age of 10-27, but there were still 25 students in different age groups who had
not started at all. It also turned out that the students who participated in the TTK survey have rather
little investment awareness and habits. It turned out between the different institutes that the students
at the Institute of Logistics have a better investment awareness compared to other institutes, and
among them both 9 men and 9 women thought. The Estonian financial literacy survey revealed that
Estonians' awareness of financial activities has increased, but no significant changes were observed
in the use of their financial knowledge. Of the 164 students who participated in the survey, 105
answered that their knowledge of investing is either rudimentary or non-existent. The survey was
prepared on the assumption that the students at Tallinn University of Technology who answered the
survey have a good knowledge of investing, but their financial behavior is not at the same level, it
did not respond to this assumption. The results of the research revealed that the investment awareness
of the students at Tallinn University of Technology is rather low and there are only a few who have
higher investment knowledge. It was mainly pointed out that investment knowledge was obtained
from articles on the Internet, as well as from friends, acquaintances, and family. To develop the
knowledge of individuals about increasing investment, the relevant points should be included in
various curricula of the specialty. By increasing the number of students with more than average
investment knowledge, it is important to see whether investment clubs or individuals promote the
positive features of investment more and involve more people in acquiring investment knowledge.
Higher education institutions can also include various thematic lectures in their curricula to arouse

students' interest in how to invest their money without having to take another job.

The results of the survey show there is an important relationship between the total income received
and the investment per month. Students who earn less have also indicated that their monthly
investment amounts are rather less than 100 euros, while the amount of investments of students
earning above average salary is more than 200-500 euros. The analysis of the survey revealed that
TTK students tend to invest monthly, but still want to increase their knowledge. The survey found
that students earning less than €584 and those earning more than €1,500 do not come up with a
particular type of investment that is preferred. The most popular types of investments remained for

all respondents, such as mutual funds, shares, index funds and cryptocurrencies.

The observation and analysis of the curricula revealed that in the field of business management of the
Institute of Service Economics, the principles of investment have been touched the most, where the

curriculum includes the analysis of investments in the subject. The student can analyze different

46



investment opportunities, strategies and risks, assess the return on investment on the basis of different
evaluation criteria and formulate investment decisions. At the Institute of Service Economics field of
social work there was the least, if not all, investment in the curriculum. This could be logical that
investing in general may not be necessary in this field, but if a student who graduates in social work
would like to start their own business, then this knowledge is good to have to make different financial

decisions.

Many of the comments made by the students what could be done better to increase the investing in
the studies, was to add various lectures, seminars or to bring electives in the curricula. All the students
are interested in investing and would like to improve their knowledge of investing, then they could

do so in every institute.

There is a suggestion to the Tallinn University of Technology that the management of all institutes
review the curricula and consider the wishes of TTK students to get more opportunities at school to
improve their knowledge of investing. Add to the curricula of financial behavior, wherever
investment knowledge would be useful for the specialty, lectures by guest lecturers, create new
investment electives or offer various trainings. From the already existing lessons, where the lecturers
briefly describe real-life situations about investments, go deeper and even make it one of the learning

outcomes.
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Lisa 1. Kiisimustik ,,Eraisikute investeerimisteadlikkus- ja harjumused*

Tere

Olen Getter Valner ja Opin Tallinna Tehnikakdrgkooli Teenusmajanduse Instituudis
majandusarvestuse Oppekava kolmandal kursusel. Esitan Teile kisimustiku 16putdd teema
,Eraisikute investeerimisteadlikkus- ja harjumused* kohta. Kusitluse eesmargiks on analiilisida
eraisikute investeerimise alaseid teadmisi ja kogemusi, investeerimiseesmarke ning rahalisi vimalusi
investeerimiseks. Vastavalt kisitluse tulemustele analtiiisida Tallinna Tehnikakdrgkooli dppekavade
sisu ja leida vdimalusi 6ppekavade arendamiseks investeerimisalaste padevuste omandamiseks Kdiki
vastuseid kasutatakse ainult to0 eesmérgil ning vastused on konfidentsiaalsed. Valikvastuses markige
dige vastus ja avatud kisimusele kirjutage sdnaline vastus. Kusimustele vastamine votab aega 3-5
minutit.

Tanan, et leidsite aega vastamiseks!

1. Teie vanus
2. Teie sugu
M

N

3. Teie elukoht:
e Harjumaa

e Hiiumaa

e Ida-Virumaa

e JOgevamaa

e Jdrvamaa

e [&inemaa

e Ladne-Virumaa

e Parnumaa
e Pdlvamaa
¢ Raplamaa



Saaremaa
Tartumaa
Valgamaa
Viljandimaa

Vorumaa

Millises instituudis Te Opite?
Arhitektuuriinstituudis
Ehitusinstituudis
Tehnikainstituudis
Teenusmajanduse instituudis
Logistikainstituudis

Tehnoloogia ja ringmajanduse instituudis

Mitmendal kursusel Te Opite?
Esimesel kursusel
Teisel kursusel
Kolmandal kursusel

Neljandal kursusel

Milline oli Teie haridus enne Tallinna Tehnikak&rgkooli dppima asumist?
Keskharidus
Kutsekeskharidus
Kutseharidus
Bakalaureusekraad; rakenduskdrgharidus
Magistrikraad
Doktorikraad

Palun hinnake oma teadmisi investeerimisalal.
Puuduvad
Algelised
Keskmised
Head



Vdaga head

Kust olete saanud investeerimise kohta informatsiooni?

Koolist- teemakohastest loengutest
Sopradelt, tuttavatelt, perelt
Internetist, teemakohased artiklid
Raamatuid lugedes
Investeerimisklubidest
Investeerimiskoolitustelt

Muu, milline?

Millisesse suurusjarku jadvad Teie netosissetulekud?
Alla miinimumvadrtust, s.0 584 eurot
585-1000 eurot
1001-1300 eurot
1301-1500 eurot
1501-1700 eurot
1701-1900 eurot
Ule 1901 euro

Mil moel olete raha sééastnud vai investeerinud?
Panen saastusumma arvelduskontole
Panen sularaha kdrvale
Kannan raha sééstu- voi kogumiskontole
Investeerin kinnisvarasse vdi maasse
Investeerin aktsiatesse vai volakirjadesse
Investeerin kriptorahasse
Investeerin indeksfondidesse
Investeerin kogumiskonto kaudu
Ei séésta
Ei oska Gelda
Muu
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11. Millal alustasite sadstmist/ investeerimist?
e Eiolealustanud

e 10-15 aastaselt

e 16-21 aastaselt

o 22-27 aastaselt

e 28-35 aastaselt

e 36-45 aastaselt

e 46-55 aastaselt

e 56 ja rohkem aastaselt

12. Milline on Teie sadstmise/investeerimise eesmark?
e Kindlustada tulevikku ootamatuteks valjaminekuteks
e Laste jaoks

e Pensioniks

e Reisiks

e Maja ostuks

e Auto ostuks

e Raha jai lihtsalt lle

e Eiinvesteeri enam

13. Millises summas Te sadstate/ investeerite igakuiselt?
e Eiinvesteeri

e (-20 eurot

e 21-50 eurot

e 51-100 eurot

e 101-200 eurot

e 201- 500 eurot

e Ule 500 euro kuus

15. Kui Teil on oma investeeringu portfell, siis millistest osadest koosneb Teie portfell peamiselt,

kirjeldada protsentuaalselt? Kui Te ei investeeri, voite vahele jatta
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16. Milline on Teie riski- ja tootluse eelistus?
e Madal risk ja tootlus

e Keskmine risk ja tootlus

e Kadrge risk ja tootlus

e Eiinvesteeri

17.  Kui palju on Teil erinevaid investeeringuid summaliselt kokku?
e Alla50 euro

e 51-100 eurot

e 100-350 eurot

e 351-500 eurot

e 501-1000 eurot

e 1001-1500 eurot

e 1501-2000 eurot

e Ule 2500 euro

e Eiinvesteeri

18. Millistes ainetundides, koolis toimunud avalikes loengutes jms olete saanud tdiendada oma

investeerimisalaseid teadmisi?

19. Millised oleksid Teie ettepanekud koolile investeerimisalase teadlikkuse suurendamiseks?

Soovi korral vdite lisada kommentaare v@i ettepanekuid
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