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SISSEJUHATUS

Ettevotte eduka dritegevuse eelduseks on kindlalt sOnastatud strateegilised eesmargid. Nobeli
preemia laureaat, majandusteadlane Milton Freidman on kirjutanud, et ettevotlusel on Uks ja ainult
Uks sotsiaalne vastutus, see on kasutada oma ressursse ja osaleda tegevustes, mille pGhieesmark on
suurendada ettevotte kasumit (Friedman, 1962). Kasumi teenimiseks peab ettevdtte juht labi
plaanipdrase tegevuse langetama 0Oigeid juhtimisotsuseid, et tagada ettevotte jatkusuutlikkus ja
vahendada potentsiaalseid riskitegureid, mis vdivad tekkida kiiresti muutuvas majanduskeskkonnas.

Majanduskeskkonda on tugevalt raputanud viimaste aastate traagilised sindmused. Maailma
Terviseorganisatsioon kuulutas 30. jaanuaril 2020 vélja rahvusvahelise murega rahvatervise
hédaolukorra ja nimetas levivat haiguspuhangut sama aasta 11. martsil pandeemiaks (World Healt
Organization, 2020). Alanud COVID-19 pandeemia levis murettekitava kiirusega, nakatades
miljoneid ja pannes sellega majandustegevuse peaaegu seisma, kuna riigid kehtestasid viiruse leviku
peatamiseks ranged liikumispiirangud. Majandusaktiivsuse vahenedes kahanes naiteks euroala SKP
2020 aastal 6,6% (Lagarde, 2021). Aastal 2021, kui viiruse levik taandus ja piirid avati, tekkis jarsk
ndudlus kaupade ja teenuste jarele, samal ajal kui pandeemia ajal tekkinud tarneraskused véhendasid
soovitud kaupade tootmiseks vajalike vahendite kattesaadavust. Néudluse suurenemise ja pakkumise
vahenemise tulemusena on tekkinud hippeline tBus tooraine, téostuskaupade ja energia hindades
(Lattemae, 2022). Viimasele on tugeva tduke andnud ka VVenemaa sissetung Ukrainasse 24. veebruaril
2022. Soda, sanktsioonid ja katkenud tarneahelad on ergutanud inflatsiooni arengut ja vahendanud

oluliselt kindlustunnet majandustegevuses (Euroopa Keskpanga majandusiilevaade 2/2022, 2022).

Ebakindel majandus tOstab ettevGtete haavatavust kdikvdimalike riskide osas (Vaino, 2013), millele
ettevotte juhid Kiiresti reageerima peavad ja paneb neid raskete otsuste ja valikute ette. Efektiivsed
ettevotjad jalgivad hoolega ettevOtet Umbritseva pidevalt muutuva keskkonna mdju ettevotte
aritegevusele. Hea vahend selleks on ettevotte finantsmajandusliku olukorra analtlis ehk
finantsanallius, mille kaudu saab anda hinnangu méddunud perioodidele, hetkeseisule ning tulevase
oodatava finantsolukorra kohta (Kallam, et al., 2003, Ik 151). Eesmérgiks on avastada ettevotte
finantsseisundis kitsaskohti, mis saaksid tulevikus probleeme tekitada ning leida kdik tugevad kuljed,
millest vBiks tulu saada (Tsistjakov, 1996, 1k 7).

Teema aktuaalsus pdhineb selles, et Eesti majanduslik olukord tervikuna on otseselt ja olulisel maaral
seotud véliskeskkonnaga ning rahvusvahelistest kriisidest tulenev madramatus ning moju turgudele

peegeldub vahetult ka siinses majanduslikus keskkonnas. Erilist tdhelepanu oma finantstervisele
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peaksid podrama ettevotted, kes on suurel méédral mojutatud valiskeskkonnast. Sellest tingituna on
igati paevakohane uurida, kas ja millist méju on avaldanud maailma tabanud kriisid ettevotet, kelle
pohilisteks klientideks on parv- ja liinilaevadega reisijatevedu korraldavad operaatorettevotted ning
sadamate kaudu veetavate kaupade omanikud ja laevaagendid. Uurimisprobleemiks on analliisida ja
hinnata ettevdtte finantsmajanduslikku olukorda ja kriiside m&ju AS Saarte Liinid finantsnéitajatele.
Analidsi tulemuste pdhjal saab luua seosed finantsnditajate ja ettevOtet mdjutavate sise- ja
valiskeskkonna tegurite vahel ning langetada teadlikke juhtimisotsuseid tuleviku jaoks (Nukka,
2018). Eriti oluline on margata vdimalikult varakult ettevOttes esilekerkinud probleeme, sest
finantsaruannetest saadav info pakub huvi nii laenuandjatele, investoritele, ettevOtte omanikele,
juhtkonnale kui ka valitsusasutustele (Rinkla, 2003, 1k 60).

LAputdd eesmark on anallitisida AS Saarte Liinid finantsmajanduslikku olukorda aastatel 2019-2022,
saadud tulemustest lahtuvalt teha jareldused ning vajadusel anda suuniseid edaspidisteks

juhtimisotsusteks.

LOputdd eesmargi saavutamiseks on pustitatud jargmised uurimisulesanded:

e koostada I16put66 metoodika;

e |uua erialasele kirjandusele tuginedes teoreetiline raamistik finantsmajandusliku olukorra
analiusimiseks, sealhulgas kirjeldada finantsanaltiisi teostamiseks vajalikke meetodeid;

e teostada AS Saarte Liinid finantsmajandusliku olukorra anallius, lahtudes valitud teooriast ja
metoodikast ning kasutades ettevdtte majandusaasta aruandeid ajavahemikust 2019-2022;

e saadud tulemustest lahtuvalt teha jareldused ning vajadusel anda suuniseid edaspidisteks

juhtimisotsusteks.

LOputdo on jaotatud kaheks peatiikiks, kus esimeses peatiikis antakse llevaade 16put6é metoodika
kohta. Antud peatlkis kirjeldatakse 16put06 eesmarki, eesmargi saavutamiseks pustitatud tlesandeid,
uurimisobjekti, uurimismeetodit, andmekogumis- ja analiilisimeetodeid ning valimit. Teises peatikis
kirjeldatakse finantsanaltitisi olemust ja eesmarki ning antakse llevaade finantsanalliusi teostamiseks
vajalikest meetoditest. Samuti tutvustatakse finantsinformatsiooni saamise kolme pohilist allikat:
bilanssi, kasumiaruannet ja rahavoogude aruannet. Teostatakse nende aruannete pdhjal ettevotte
horisontaal- ja vertikaalanaliitis ning viiakse 1&bi suhtarvude analtis finantsmajandusliku olukorra
hindamiseks. Lisadena on esitatud ettevotte bilanss, kasumiaruanne ja rahavoogude aruanne ning

nende horisontaal- ja vertikaalanallus.



1 LOPUTOO METOODIKA

Igasuguse aritegevuse paneb litkuma kasum, mille teenimise nimel tuleb ettevdtte juhil teha teadlikke
otsuseid. Otsustades midagi teha vOi tegemata jatta kujundab juht paevast péeva firma heaolu,
maksevdimet ja tulukust. Selleks peab mdistma ettevGtte finantseisundit. Juht, kes numbritel
teadlikult silma peal oskab hoida, saab kiiremini reageerida ettevGtte juhtimisel tekkivatele
raskustele. (Runkla, 2003, Ik 30)

EttevOtte tegevust ohustavad raskused voivad tuleneda majanduskeskkonna muutustest, sest
ettevotteid, mis oleksid keskkonnast séltumatud, ei ole olemas (Runkla, 2003, Ik 128).
Valiskeskkonna tegurid voivad ettevottele pakkuda haid véimalusi vdi kujutada endast ohtu, kus ohu
all moeldakse ebasoovitavat arengut (Kallam, et al., 2003, 1k 23). Majanduse areng on tsukliline, kus
kasvuperioodid vahelduvad langusperioodidega. Sellisel juhul on olulisel kohal juhtimiskogemused,
et ettevOte suudaks kasvuperioodil vajalikul maaral investeerida ning kasumit sailitada, et
majanduslangus Ule elada ja plsida jatkusuutlik (Kallam, et al., 2003, Ik 30-31). Ebastabiilses
majanduskeskkonnas on tahtis roll finantsanaludsil, mille k&igus hinnatakse ettevdtte méddunud,
kaesolevat ja tulevikus oodatavat majanduslikku olukorda (Teearu, 2005, Ik 15). See annab juhtidele
vBimaluse ndha oma ettevétte tugevaid ja ndrku kilgi, leida oma tegevuses kitsaskohti ning teha

seelabi riskide vahendamiseks teadlikke juhtimisotsuseid (llisson, 2004, Ik 11).

Riskid tekivad pidevalt muutuvas majanduskeskkonnas. Teema on aktuaalne, kuna viimasel kolmel
aastal on maailma tabanud mitu Sokeerivat kriisi ja tdnane majandusolukord on ebastabiilne. 2020.
aastal alanud koroonaepideemia lukustas maailma ja pani sellega majandustegevuse peaaegu seisma.
Piiride taasavamisega kaasnesid ndudluse suurenemise ja pakkumise vahenemisega tarneraskused,
mille tulemusena on tekkinud hippeline tdus tooraine, toostuskaupade ja energia hindades (Lattemée,
2022). See omakorda kiirendas inflatsiooni kasvutempot, mis véhendab inimeste tulu ja suurendab
ettevotete kulusid. Eurostati hinnangu kohaselt oli euroala inflatsioon 2022. aasta oktoobris 10,6%
(Eurostat, 2023). Kuigi inflatsioonimaar on ténaseks paevaks aeglustunud, parsib majanduse kasvu
Venemaa agressioon Ukraina suhtes. Kiire inflatsiooni moju ostujdule, jatkuvad tarnepiirangud ja
suurem ebakindlus avaldavad majandusele kahjulikku mdju. Ettevotted seisavad vastamisi suuremate
kulude ja katkenud tarneahelatega. (Euroopa Keskpanga majandustlevaate kokkuvote 1/2023, 2023)
Teadlike juhtimisotsuste tegemiseks ja jatkusuutlikuna pisimiseks, tuleb kriisidest tarkavaid muutusi

ja riske varakult margata, selleks on vajalik teostada ettevotte finanatsanal(ids.



Uuritavaks ettevotteks on riigile kuuluv arithing AS Saarte Liinid, kelle pdhitlesandeks on riigile
regionaalselt oluliste sadamate haldamine ja arendamine, sealhulgas s6itjateveo avaliku teenindamise
vOimaluste ja tingimuste tagamine parvalaevaliinidel Eesti mandriosa ja asustatud saarte vahel.
Aritihingu pohilisteks klientideks on parv- ja liinilaevadega reisijatevedu korraldavad operaator-
ettevotted ning sadamate kaudu veetavate kaupade omanikud ja laevaagendid. AS Saarte Liinid on
sadamate arvult Eesti suurim sadamapidaja, kelle koosseisu kuulub 18 sadamat, mille kaudu toimib
12 avalikku laevaliini. Lisaks sadamatele kuuluvad &ritihingu struktuuritiksuste hulka ujuvsiivendaja

Watermaster, to6laev Panda ja Kuressaares asuv keskkontor.

Eesti majanduse avatusega kaasneb soltuvus nii euroalal kui mujal toimivatest makromajanduslikest
sindmustest. Uurimisprobleem tuleneb sellest, et maailma tabanud kriisidel on oluline seos uuritava
ettevotte pdhiliste klientide tegvusvaldkondadega ehk uuritava ettevdtte pohitegevuse suundadega.
AS Saarte Liinid sadamaid labinud liinilaevade reisijate arv langes koroonaepideemia tulekuga ja
saarte lukustamisega 2020. aasta kokkuvdttes tagasi 2014. aasta tasemele. Reisijate koguarv kahanes
aastaga 433,7 tuhande reisija vorra ehk -16,63% (2020. aastal teenindati 2,174 miljonit reisijat ja
2019. aastal 2,608 miljonit reisijat, mis oli 4,1% rohkem kui 2018. aastal). Liinilaevade reisijate mahu
olulise vahenemise tdttu, kaasnes reisijatasude alalaekumine. 24. veebruaril 2022 alanud s6jaline
konflikt Venemaa ja Ukraina vahel v6ib oluliselt mdjutada ettevotte dritegevust. Kehtestatud
sanktsioonide mdojul on véhenenud mitmete kaubagruppide, muuhulgas naftasaaduste, puidu ja
metalli import Venemaalt, mis on kaasa toonud mitmete ehitus- ja puitmaterjalide tarneraskused ja
hinnatdusud. Nimetatud tegurid vdivad olulisel maaral mdjutada AS Saarte Liinid kavandavate

investeerimisobjektide hinnataset ja juba t60s olevate objektide valmimise graafikuid.

Lisaks on teema valikul lahtutud ka sellest, et ettevdttes ei ole varem teostatud taiemahulist
finantsanalliisi ning alates 2022. aasta maikuust on ettevottel uus juhatuse esimees. Tanases
keerulises ja ebastabiilses majanduskeskkonnas on vaga vajalik, et ettevotte juht saaks tervikliku
ulevaate oma ettevotte finantsolukorrast ja tulemuste pdhjal saada suuniseid ettevotte

jatkusuutlikkuse hoidmiseks ning kasumlikkuse kasvatamiseks.

LOputdd eesmérk on analitisida AS Saarte Liinid finantsmajanduslikku olukorda aastatel 2019-2022,
saadud tulemustest lahtuvalt teha jareldused ning vajadusel anda suuniseid edaspidisteks

juhtimisotsusteks.



LOputdd eesmargi saavutamiseks on pustitatud jargmised uurimisulesanded:

e koostada 16put66 metoodika;

e |uua erialasele kirjandusele tuginedes teoreetiline raamistik finantsmajandusliku olukorra
analliusimiseks, sealhulgas kirjeldada finantsanaltitisi teostamiseks vajalikke meetodeid,;

e teostada AS Saarte Liinid finantsmajandusliku olukorra analtls, lahtudes valitud teooriast ja
metoodikast ning kasutades ettevdtte majandusaasta aruandeid ajavahemikust 2019-2022;

e saadud tulemustest lahtuvalt teha jareldused ning vajadusel anda suuniseid edaspidisteks
juhtimisotsusteks.

Uldises tahenduses on uuring teabe kogumine, et leida vastused kiisimustele ja lahendada probleem
(Booth, Colomb, & Williams, 2008, Ik 10). Uurimisprobleem véljendab puudujaaki praktilistes
kogemustes voi teoreetilistes teadmistes (Ounapuu, 2014, 1k 43). Uurimistdd kaigus kogutakse fakte

ning andmeid eesmérgiga taiendada ja rakendada teooriaid (Ounapuu, 2014, Ik 39).

LOput6d empiirilise uuringu labiviimiseks kasutatakse kvantitatiivset meetodit. Kvantitatiivset
uurimistood nimetatakse ka positivistlik-kvatitatiivseks (Ounapuu, 2014, Ik 54). Positivistid usuvad,
et kui nahtusi ei saa modta, siis ei tohiks neid ka uurida ning kdike mida on v8imalik kogeda, peab
saama ka kirjeldada. Positivistid pakuvad uuritavate ndhtuste kohta vélja pdhjuse-tagajarg teooriaid,
plstitavad teoreetilisi hiipoteese ja testivad neid. Eelistatud meetod hupoteesi kontrollimiseks on l&bi
viia katse, kus ndhtuse tunnustega manipuleeritakse, st nende vaartusi muudetakse ning
registreeritakse tulemused. (Mcnabb, 2010, Ik 15)

Kvantitatiivse uuringu tulemustes, tuleb esitada arvandmeid viisil, mis vimaldaks edasist analudsi
ja jareldusi ning parema Ulevaate saamiseks esitatakse andmeid enamjaolt tabelite, graafikute voi
diagrammidena (Ounapuu, 2014, 1k 184).

Kvantitatiivse uuringu labiviimiseks kasutatakse andmete analtlsimisel deduktiivset strateegiat.
Seda lahenemisviisi iseloomustab liikumine ldiselt Uksikule (Ounapuu, 2014, Ik 60) ning seda
iseloomustab kindlate uurimiskisimuste olemasolu ja analulsikategooriate loomine enne analidisi
pbhiosa labiviimist (Kalmus, Masso, & Linno, 2015). Uuritava probleemi anallisimiseks ja
jarelduste esitamiseks on rakendatud statistilist analtlsi. Statistika uurib néhtuste kogumeid
kvantitatiivsest kiljest, kus tulemused esitatakse arvanditajate abil ja need ei s6ltu suuresti uurija
tdlgendusest (Sauga, 2017, Ik 14). Ounapuu Uldistab statistikat kui matemaatilist manipuleerimist
kvantitatiivsete andmetega, et siis neis sisalduvat teavet ilmutada ja esitamiseks vormistada
(Ounapuu, 2014, 1k 184).



Loputdo andmete kogumiseks kasutatakse statistilise vaatluse liigina dokumendivaatlust, mis kujutab
endast Sauga sonul kirjalikul voi elektroonilisel kujul olevate allikate uurimist (Sauga, 2017, Ik 22).
Vaatlus p6hineb vahetu meelelise kogemuse slstematiseeritud, eetikareegleid jargival kirjeldusel
(Vihalemm, 2014). Vaatluse kéigus on soovitav lahtuda uurimisobjekti viimase 3-5 aasta aruannetest
(llisson, 2004, Ik 57), see annab (levaate, kas ettevotte finantsmajaduslik olukord on paranenud voi
halvenenud (Kdomaégi, 2006, Ik 112).

LAputdd dokumendivaatluse allikateks on AS Saarte Liinid 2019-2022 majandusaasta pdhiaruanded
— bilanss, kasumiaruanne ja rahavoogude aruanne. Lisainformatsiooni ammutamiseks ja tulemuste
pohjendamiseks kasutatakse aastaaruande lisasid ning ettevdtte tegevusaruannet. Finantsaruanded
lubavad ettevotte kohta killaltki palju infot koguda, selleks tuleb osata neid lugeda ja tdlgendada.
Kui kasutada mitme jarjestikulise aasta aruandeid, saab nii mdéndagi jareldada ka tulevase
finantsmajandusliku olukorra kohta (Rinkla, 2003, Ik 60). Kd&esoleva t60 teoreetilises o0sas

tuginetakse erialasele kirjandusele ja elektroonilistele allikatele.

Andmete tootlemiseks kasutatakse 10putdos vordlusanalliusi, mille kaigus vorreldakse ettevotte
finantsnéitajate erinevusi aastate 18ikes, selleks teostatakse ettevdtte bilansi, kasumiaruande ja
rahavoogude aruande horisontaal- ja vertikaalanalilis ning arvutatakse vélja suhtarvud. Valja
arvutatud maksevdime, efektiivsuse, kapitalistruktuuri ja rentaabluse nditajaid vorreldakse teoorias
kirjapandud hindamiskriteeriumitega ning moddunud perioodidega. Lisaks vorreldakse ettevotte

suhtarve sama tegevusala keskmiste néitajatega, mis on saadaval Statistikaameti andmebaasis.

Analidsi kéigus saadud tulemused esitatakse snalise tekstina ning muutuste illustreerimiseks on

kasutatud Microsoft Excelis koostatud jooniseid ja tabeleid.



2 AS SAARTE LIINID FINANTSMAJANDUSLIKU OLUKORRA
ANALUUS

Ettevotete tegelikus juhtimises on t0otulemuste analtiis omandanud tha olulisema koha. Mida
paremini ettevotted tootavad ja mida efektiivsemalt kasutatakse dra kdiki tootmisvoimalusi, seda
keerukamaks laheb uute reservide leidmine. Analtls vdimaldab suveneda néhtuste olemusse ning

naha nende varjatud omadusi ja seoseid. (TSistjakov, 1996, 1k 6)

Ettevotte majanduslikud eesmérgid on pisida jatkusuutlikuna, hoiduda halvast majandusseisust ja
pankrotist, suurendada kasumit, vahendada kulusid, saavutada pusiv sissetulekute kasv ja olla edukas
konkurentide suhtes (Tsistjakov, 1996, Ik 6). Ettevotte finantsjuhtimise peamine eesmark on tdsta
ettevotte vaartust — s.t suurendada aktsiondride rikkust (Teearu, 2005, Ik 15). Oluline on lahtuda
aktsiondride huvidest ning kdikvoimalikud finantsotsused peavad kaasa aitama omanike joukuse
kasvule (Teearu, 2005, lk 10). See eesméark pole ainult aktsionédride huvides, vaid annab ka
uhiskonnale suurima tulu, kuna piiratud ressursse kasutatakse siis aritegevuses vaartuste loomiseks
kdige efektiivsemalt (Peterson, 2000, Ik 8). Kui finantsjuht soovib maksimeerida oma ettevotte
vadrtust, peab ta suutma tugineda ettevotte tugevatele kiilgedele ja parandama selle nérkusi (Aruste,
2007, k 12).

Finantsanaltills, finantsplaneerimine ja finantskontroll on vahendid ettevotte eesmarkide
saavutamiseks. Anallilisi eesméargiks on hinnangu andmine ettevétte finantsolukorrale (Teearu, 2005,
Ik 15) ja sellest on huvitatud ettevotte juhid juhtimisotsuste langetamiseks, vaartpaberite analiittikud
ja investorid investeerimisotsuste langetamiseks ja kreeditorid krediidiriski hindamiseks (Aruste,
2007, 1k 12).

Finantsanaltiis (ingl financial analysis) on vahend méédudnud perioodide, praeguse olukorra ja
tulevase oodatava finantsolukorra hindamiseks. Finantsanaluts aitab finantsaruandlust
uksikasjalikumalt mdista ja on aluseks finantsotsute tegemisel (Botskova & Teearu, 1997, 1k 11).
Finantsaruandluse analtisi protsessi kasutatakse néiteks finantsseisukorra ja tulemuste ennustamisel,
pdhitegevusest tulenevate probleemide kindlaksmaaramisel ja juhtkonna tegevuse hindamisel
(Aruste, 2007, Ik 7).

Finantsandmete kasutamine finantsanaltitsi abil vGimaldab ettevdtte juhtidel jagada olulist teavet nii
ettevottesiseselt kui ka valjastpoolt ning teha olulisi parandusi just selles valdkonnas, mis véimaldab
ettevottel kasvada (Calzon, 2022).
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Finantsanaltisi labiviimise voib jagada kolme etappi (Teearu, 2005, Ik 15):

o ettevalmistav etapp, millel tootatakse vélja analliusi eesmargid. Eesmérk s6ltub sellest, kelle jaoks
analutsi tehakse ja millistele kiisimustele tahetakse vastust saada;

e nditajate arvutamine ja interpreteerimine (selgitamine), mille puhul arvutatakse ettevotte tegevuse
finantsnéitajad ja seejarel vorreldakse leitud néitajaid aruandeperioodi alguse ja 18pu nditajatega
ning ka tootmisharu keskmistega. Tehakse ka aruannete horisontaal- ja vertikaalanal(iis;

e analliisi tulemuste dldistamine ja ettepanekute véljatdGtamine firma edasiseks tegevuseks

(milline on hetkeolukord ja mida tuleks teha?).

Olenemata ettevotte finantseesmarkidest saab 6ige analidtilise lahenemisviisiga oluliselt kiirendada
oma ettevotte kasvu. AS Saarte Liinid finantseesmérk on tagada pusiv kasumlikkus efektiivse

majandustegevuse ning konservatiivse kapiatlistruktuuri kaudu.
2.1 FinantsanalUusi vajalikkus ja eesméark

Finantsanalttsi voib vorrelda kui ettevotte tegevuse diagnoosimisega, sest selle kéigus saab hinnata,
millises seisus ettevote parajasti on ning otsustada, kuidas seda edukamaks muuta (Otsus-Carpenter,
2017). Finantsanaluls algab eesmargi sGnastamisega ning ettevGtte pohiliste finantsaruannete
uurimisega, selle teostamiseks on analtilsijal vaja omada taielikku ja objektiivset tUlevaadet ettevotte
finantsseisust (Aruste, 2007, Ik 12). Analliusi eesmark on kaardistada ettevotte tugevaid ja ndrku
kilgi ning leida vdimalikult palju seoseid, mis aitaks aru saada, milliseid muutusi toovad kaasa
ettevotte tegevuse suuna vOi finantsstrateegia muutus (llisson, 2004, Ik 11). Analllsi kéigus
hinnatakse ettevotte moddunud, kaesolevat ja tulevikus oodatavat rahandusliku olukorda (Teearu,
2005, Ik 15).

Finantsanallilisi vajadus tekib, kui on ees ettevdtte ost ja muik, laenutaotlus, seaduste taitmise
kontroll, hinnangu andmine juhtkonna tegevusele, aktsiate emiteerimine, suurte ja pikemaajaliste
lepingute sGlmimine vOi pankroti ennustamine (TSistjakov, 1996, 1k 7). Need on olukorrad, kus on
oluline Kkindlustada olemasolevaid ja potentsiaalseid investoreid, kreeditore ning teisi

finantsaruannete kasutajaid informatsiooniga (Reinberg, 1999, Ik 75).

Finantsaruannete infotarbijate seas vdib eristada jargmisi huvirihmi (Alver & Reinberg, 2002, 1k
299):
e aktsiondrid, osauhingute osanikud, muud investorid;

¢ laenuandjad ja tarnijad;
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e ettevOtte olemasolevad ja potentsiaalsed kliendid,;
o ettevotte juhtkond;

e audiitorid;

o ettevOtte tootajad:

e valitsusasutused;

e muud infotarbijad (teadlased, kohtud jne).

Finantsaruandeid analtiisima asudes on igal huvigrupil oma eesmark. Eesmargi vajadus voib olla
tingitud globaalsetest sotsiaalmajanduslikest teguritest, mis néivad olevat véljaspool ettevotete
kontrolli. Suur osa eesmargi Ule arutlemisest viitab sellele, et ettevGtted toimivad paremini, kui neil

on selge eesmaérgitunnetus.

EttevOtte omanikke huvitab, kas nad saavad tulu oma investeeringutelt. Juhtkond tunneb huvi, kas ta
juhib ettevotet efektiivselt, kas aritegevus toob kasumit, kui palju on véimalik teha kulutusi, kas on
vOimalik vétta laenu. Laenuandjad ja tarnijad tunnevad muret, kas nad saavad oma raha koos
intressidega tagasi, kas ettevottel on piisavalt raha arvete 6igeaegseks tasumiseks. Kliendid huvituvad
firma likviidsusest ja jatkusuutlikkusest. ToOtajad tunnevad huvi, kas firma saaks suuremat
sissetulekut maksta, kas sellel ettevdttel on tema jaoks tulevikku. (Alver & Reinberg, 2002, Ik 138)
Finantsaruanded on oma olemuselt méaaratud eelkdige info valistarbijale. Analuls lahtub sellest, et
valistarbijatel ei ole muud sisemist infot ettevdttest peale selle, mis sisaldub aastaaruandes ning

avalikes materjalides ettevdtte tegevusvaldkonna kohta. (Reinberg, 1999, Ik 75)

AS Saarte Liinides ei ole varem teostatud pdhjalikku finantsanalliisi. Seda on vaja ettevdtte
majandusliku olukorra hindamiseks ja finantsseisundi mdistmiseks. Omanik saab hinnata ettevotte
vadrtust. Juht saab Ulevaate ettevOtte tugevustest ja norkustest, vdimalikest riskidest ning
valjakutsetest ja seejérel teha kasumlikkuse parandamiseks strateegilisi otsuseid. Ettevdtte kliendid
saavad selle pdhjal hinnata pakutavate teenuste hinna-kvalieedi suhet. Samuti annab stabiilne
finantsseisund klientidele kindlustunde, et ettevote suudab pakkuda kvaliteetseid teenuseid pikema

aja jooksul ja tagada nende kattesaadavuse ka tulevikus.
2.2 Informatsiooniallikad finantsanaltitsi teostamiseks

Ettevottevélised infotarbijad saavad majandusliksuse kohta infot peamiselt finantsaruannetest.
Finantsaruanne on rahalisi néitajaid sisaldav aruanne, mis kajastab majandusiiksuse tegevuse

pohitulemusi ning on koostatud finantsarvestuse andmeil (Alver, J, Alver, L, 2011, Ik 286).
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Aruannete alusel saavad nad langetada olulisi otsuseid: kas investeerida ettevottesse oma raha; kas
anda ettevottele laenu voi mitte; kas kiita heaks majandusuksuse aruanded, kinnitades, et need
kajastavad tdeselt ja ausalt majandustiksuse finantsseisundit ja majandustegevust (Alver, J, Alver, L,
2017, 1k 64).

Finantsaruanded on mitmekdlgsed analliitilised vahendid, mida igas suuruses ettevotted kasutavad
oma andmete analliisimiseks, nduete jargimiseks ning kasumlikkuse ja usaldusvaarse
finantstulemuse tagamiseks. Samuti on need sisemiste ja viliste sidusrihmade jaoks

kommunikatsiooni vahendiks, et jagada finantsteavet ja hoida Gihendust. (Calzon, 2022)

Kuigi uldsusele mdeldud finantsaruanded ei pruugi anda investoritele ja volausaldajatele paris nii
vajalikku ja terviklikku tlevaadet ettevotte aritegevusest ja majanduslikust seisundist, voimaldab
finantsaruannete detailiseeritus erinevatel kasutajatel soovi korral saada vahemalt osa vajaminevast
teabest (Reinberg, 1999, Ik 7). Finantssuhtarve kasutades tuleb teada, mis on erinevate
raamatupidamiskirjete taga ning missugused on aruannete seosed, sest vastasel juhul vodidakse
ettevotte majandustulemusi  hinnata valesti (Kdomdgi, 2006, Ik 111). Oluline on esitatud

informatsiooni usaldusvéérsus, vorreldavus ja uudsus (K6omagi, 2006, 1k 110).

Finantsaruandlus viitab standardsetele tavadele, mille eesmérk on ametlike dokumentidena anda
sidusrihmadele tdpne Ullevaade ettevOtte rahaasjadest, sh nende tuludest, kuludest, kasumist,
kapitalist ja rahavoogudest, mis annavad poOhjaliku UGlevaate ettevOtte finantsteabest. Koik
finantsseisundit kajastavad aruanded on uskumatult olulised, kuna need nditavad ettevdtte dldist

tervist ja aitavad juhtidel teha oma ettevétte kohta teadlikke otsuseid. (Calzon, 2022)

Pohiliselt saadakse informatsiooni raamatupidamise aastaaruandest, mille koostamise aluseks on
majandusaasta raamatupidamisregistrites kirjendatud majandustehingud (Alver & Reinberg, 2002, Ik
139) ja kus lahtutakse raamatupidamise seadusest ning kehtivatest raamatupidamise toimkonna
juhenditest (Reinberg, 1999, Ik 6). Raamatupidamise seadus § 13 Ig 1 (tleb, et raamatupidamise
aastaaruande koostamise ja avaldamise eesmédrk on anda raamatupidamiskohustuslase
finantsseisundi, -tulemuse ja rahavoogude kohta asjakohast ning tdepéaraselt esitatud informatsiooni
neile aruande kasutajatele, kellel on aruandest arusaamiseks piisavad finantsalased teadmised ning
mida aruande kasutaja saaks oma majandusotsuste tegemisel kasutada. Raamatupidamise
aastaaruanded on finantsanallutiku uurimistdo toormaterjaliks, mida tuleb mdista, et analtusi tldse
saaks ette votta (Tsistjakov, 1996, Ik 10).
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Bilanss on n-0 pilt ettevotte finantsseisundist teatud momendil (Reinberg, 1999, |k 16) ehk
raamatupidamisbilanss kujutab endast firma finantsolukorra aruannet mingi ajaperioodi kohta teatud
kuupéeva seisuga, hélmates aktiva, kohustised ja omakapitali (RPS § 18 Ig 1). Aktiva nditab firma

vara, kohustised ja omakapital aga selle finantseerimise allikaid (Peterson, 2000, 1k 104).

Bilansi aktivapool nditab viimasel perioodil tehtud kdikide investeerimisotsuste mojusid, bilansi
passivapool néitab ettevotte viimasel perioodil tehtud kdikide finantseerimisotsuste mojusid (Aruste,
2007, 1k 23).

Bilansi tdhtsaimaks omaduseks on aktiva kogusumma ja passiva kogusumma vordsus ehk aktivas

saab olla vara nii palju, kui passivas on vara soetamise allikaid (Alver, J, Alver, L, 2017, 1k 99).

Aktiva jaguneb pdhi- ja kaibevaradeks. Ké&ibevara (current assets) on vara, mida kasutatakse
tavaliselt tihe aasta jooksul ning, mille hulka kuuluvad raha, likviidsed varad ning edasimuimiseks
ostetud varad. PBhivara (fixed assets) on vara, mida kasutatakse tavaliselt rohnkem kui (ks aasta ning,
mille liikideks on materiaalne pdhivara (seadmed, hooned, masinad, maa), immateriaalne pohivara
(patendid, kaubamargid, litsentsid, autoridigused) ning pikajalised finantsinvesteeringud (soetatud
vadrtpaberid, antud laenud). (Reinberg, 1999, Ik 18)

Passivas tuuakse esile kohustised ja omakapital. Kohustised on laenuks vbetud vahendid ja need
kujutavad endast kolmandate isikute ndudeid, mille kustutamise eest vastutab ettevdte oma varadega
(Botskova & Teearu, 1997, 1k 13). Kohustised (liabilities) jagunevad luhiajalisteks (maksetéhtaeg
kuni Uks aasta) ja pikaajalisteks (maksetahtaeg (le Uhe aasta). Lihiajalised kohustised kooshevad
luhiajalistest laenudest, maksuvdlgnevusest, lihiajalisest vBlgnevusest hankijatele jne. Pikaajalised
kohustised koosnevad pikaajalistest laenudest ja muudest pikajalistest vdlgadest (Aruste, 2007, Ik
28). Omakapital nditab ettevotte omanike osaluse suurust ning koosneb otsestest investeeringutest ja

jaotamata kasumist (Botskova & Teearu, 1997, Ik 14).

Bilanss aitab hinnata ettevotte tldist finantsseisundit ja likviidsust. Selle abil on véimalik analtisida
maksevOime suhtarve, mille all mdistetakse ettevotte voimet katta oma luhiajalisi kohustisi ning
finantsvdimenduse suhtarve, mis aitavad hinnata, millisel méaral ettevote kasutab laenatud vahendeid
(Botskova & Teearu, 1997, 1k 19,22).

Bilansi alusel arvutatavad maksevdimet hindavad suhtarvud on lihiajalise vlgnevuse kattekordaja,

likviidsuskordaja, puhaskéibekapital, puhaskéibekapital varadest ja maksevalmiduse kordaja.

14



Pikaajalise maksevdime suhtarvud, mis leitakse bilansi pdhjal on vdlakordaja, soliidsuskordaja,

omakapitali vOlasiduvus ja kapitaliseerituse kordaja.

AS Saarte Liinid bilansi (Lisa 1) aktivas on vaga suur ulekaal pGhivaradel. See on taiesti mdistetav,
kuna AS Saarte Liinid on dldjuhul sadamate maa ja infrastruktuuri omanik. Sadama pidajana
ehitatakse taristu valmis kuni kaide, rampide, ootealade, laoplatside ja laadimisvGimalusteni. Lisaks
sadamatele kuuluvad aritihingu struktuuriuksuste hulka ujuvstivendaja Watermaster ja Roomassaare

sadamas baseeruv t6dlaev Panda.

Materiaalse pohivarana vOetakse ettevottes arvele varasid maksumusega alates 5000 eurost ja
kasuliku elueaga Ule ihe aasta. Materiaalne pdhivara vOetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis

koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.

EttevGtte immateriaalsete varade hulka kuuluvad pohiliselt arenguvaljaminekud, arvutitarkvara, 1T-
lahendused, ostetud litsentsid ja kaubamaérgid. Immateriaalsed varad vdetakse arvele ainult juhul, kui
varaobjekt on ettevotte poolt kontrollitav, ettevdte saab objekti kasutamisest tulevikus tulu voi kui
objekti soetusmaksumus on usaldusvaarselt hinnatav. Muuhulgas Kkapitaliseerib ettevote
pdhitegevusega seotud arendustegevusega véljaminekute hulgas t66joukulud. Kapitaliseeritavate
toojoukulude suurus arvestatakse proportsionaalselt todtaja poolt vastava immateriaalse

pdhivaraobjekti arendusega tegeletud aja osakaalust tema kogu todajast.

Kéibevarade hulgas on suurem roll nduetel ostjate vastu ja saamata sihtfinantseerimisest. Nouded
ostjate vastu kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses, mis tGldjuhul on vérdne nende
nominaalvaartusega, millest on maha arvatud allahindlused. Ostjatelt laekumata néudeid hinnatakse
individuaalselt. Arved, mille laekumine on ebat6endoline (maksetdhtaeg Uletatud Ule 365 pdaeva,
hoolimata meeldetuletustest, hoiatustest ei reageerita vOi kliendile on vélja kuulutatud pankrot),
kantakse kuludesse. Saamata sihtfinantseerimine tekib olukorras, kus aasta I6pu seisuga on

sihtfinantseerimine arvele vbetud, aga véljamakset pole veel laekunud.

Tooraine ja materjalina on ettevotte sadamates arvele voetud IT-varud, veesdidukite varuosad ja

vedelkitus veesdidukitele.

AS Saarte Liinid bilansi passivas on oluline osakaal sihtfinantseerimises. Sihtfinantseerimise abil
soetatud vara voetakse ettevotte bilansis arvele tema soetusmaksumuses ning varade soetamise
toetuseks saadud sihtfinantseerimise summa kajastatakse bilansis kohustisena kui tulevaste

perioodide tulu sihtfinantseerimisest.
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2022. aasta I0pu seisuga on AS saarte Liinidel kaks kehtivat pikaajalist laenulepingut, mis on voetud
ettevOtte investeeringute kaasrahastamiseks. Uuritavatel aruandeaastatel ei ole pikaajalisi laene
juurde voetud. Lisaks on ettevdttel s6lmitud SEB Pangaga arvelduskrediidi leping, mille kogulimiit
on 1 000 000 eurot.

Lihiajalised kohustised koosnevad lihiajalistest laenukohustistest ning vdlgadest ja ettemaksetest,
viimaste hulka kuuluvad vdlad tarnijatele, ostjate ettemaksed, muud vdlad, maksuvdlad ja viitvolad.

Kasumiaruanne on raamatupidamisaruanne, mis kajastab ettevotte majandustegevuse tulemusi

aruandeperioodi jooksul (RPS 8 18 Ig 2). Eristatakse tulusid ja kulusid.

Tulud on aruandeperioodi sissetulekud, millega kaasneb varade suurenemine vOi kohustiste
vahenemine ning, mille tulemusel suureneb omakapital, valja arvatud omanike sissemaksed
omakapitali (RPS 8§ 3 Ig 4). Kulud on aruandeperioodi jooksul tekkinud valjaminekud, millega
kaasneb varade vahenemine vdi kohustiste suurenemine, mille tulemusena vaheneb omakapital, vélja
arvatud omakapitali arvel omanikele tehtud véljamaksed (RPS § 3 Ig 5). Kasum on ettevétte tulude
ja kulude vahe (RPS 8 3 Ig 6). Peale maksude tasumist jarelejadnud kasum on puhaskasum. Juhul kui
ettevotte kulud Uletavad tema tulusid antud perioodil, on ettevotte tegevuse tulemuseks kahjum.
(Botskova & Teearu, 1997, lk 14)

Finantsaruannete analtdisi teoorias on hinnangute tegemisel oluline eristada rahalisi ja mitterahalisi
kulusid. Kasumiaruandes on olulisemateks mitterahalisteks kuludeks materiaalse- ja immateriaalse
pohivara kulum, millega seoses on finantsanalliisis kasutusel nditaja, mida nimetatakse
kulumieelseks arikasumiks ehk EBITDA (earnings before interest and taxes plus depreciation and
amortization). (Kdomagi, 2006, 1k 111)

Kasumiaruanne on peamiselt kulude detailne aruanne, sest tululiike on véaga vahe. Eestis kasutatavad
kasumiaruande skeemid on ules ehitatud jargnevalt: skeem 1 kululiikide jargi ja skeem 2 kulude
funktsioonide jargi. (Kéomadgi, 2006, Ik 111)

Ettevotte kasumiaruannet (Lisa 4) anallitsides saab Ulevaate ettevotte kasumlikkusest, kas ettevote
teenib kasumit ja kuidas see on ajas muutunud ning mis on suurimad tulu ja kulu allikad.
Kasumiaruande baasil leitakse ettevotte pikaajalist maksevdimet iseloomustav intressikulude
kattekordaja ning tasuvussuhtarvud, milleks on mulgikdibe brutorentaablus, mudgikéibe
arirentaablus ja mulgikaibe puhasrentaablus.
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AS Saarte Liinid tulud on kirjendatud tekkep@hise arvestusprintsiibi alusel ning kajastatakse
raamatupidamises muugiarvete alusel. Suurima osatahtsusega on muadgitulu, millest pohiline tulu
teenitakse sadamateenuste osutamisest liini- ja kaubalaevadele (sildumisteenused, reisijatasud ning
laadimise ja lossimisega seotud tulud). Vaiksemas mahus tulu laekub kalalaevadelt, ujuvalustelt,
jahisadamatest, rendilt, muudelt teenustelt ja teistelt klientidelt. Suuruselt teine tulugrupp on

sihtfinantseerimise tulu ning vdiksemas mahus muud aritulud (leppetrahvid).

Ettevotte kulud on kirjendatud tulude-kulude vastavuse printsiibil ning kajastatakse kui ettevdttel on
tekkinud kohustus vastava kulu osas v@i kui ettevote on saanud kaupu vdi teenuseid. Kulud, mis

tehakse dritegevuse kaigus, on kas perioodi kulud vdi ettemakstud kulud.

AS Saarte Liinid kulude liigitamine toimub vastavalt kasumiaruande skeem number 1 kirjetele:
e kaubad, toore, materjal ja teenused,;

e mitmesugused tegevuskulud;

e t06jOukulud,;

e pOhivara kulum ja vaartuse langus;

e muud drikulud;

e finantskulud.

Mitmesugused tegevuskulud jagunevad: ostetud kaubad, toore ja materjal, ostetud teenused, tlriga
seotud kulud, kommunaalteenused, blrookulud, posti- ja sideteenused, autokulud, lahetuskulud,
reklaamikulud, muud kulud, maksud, maksustatavad kulud. T66joukulud jagunevad jargmiselt:
to6joukulud; erisoodustused; sotsiaalmaksukulud to6tasudelt, erisoodustustelt; t66joukulude
kapitaliseerimine  (miinus) oma valmistatud p6hivara maksumusse; sotsiaalmaksukulude
kapitaliseerimine (miinus) oma valmistatud pdhivara maksumusse. Kulum jaguneb pGhivara
kulumiks ja véartuse languseks. Pohivara kulumisse kandmine toimub aasta I8pus. Muudes
arikuludes ndidatakse netokahjum oma pohivara miugist ja likvideerimisest, viivised, trahvid,
lilkmemaksud, valisvaluutas fikseeritud nduete ja kohustiste netokursikahjum, mis on tingitud
Umberarvestusest bilansipdeva kursiga jm ebaregulaarselt dritegevuse kéigus tekkivad kulud. Muude
arikuludena kajastatakse maamaks, riigildivud, loodusressursside kasutamine ja saastetasud, ohtlike

jaatmete kaitlemine, kahjutasud ja viivised, ettevotte tulumaks jne.

Rahavoogude aruanne on raamatupidamisaruanne, mis kajastab raamatupidamiskohustuslase
aruandeperioodi rahavoogusid (RPS 819 Ig 1). Rahaks loetakse kassas ja pangakontodel olevat raha
ning pangahoiuseid. Raha ekvivalendid on lihiajalised, kdrge likviidsusega investeeringud, mida
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saab kiiresti rahaks muuta ja mille vaartuse muutmise risk on tahtsusetu. Rahavood on raha ja selle
ekvivalentide laekumised (positiivsed rahavood) ja valjamaksed (negatiivsed rahavood) (Botskova &
Teearu, 1997, Ik 15). Rahavoogude aruanne jaotab rahavood aritegevuse, investeerimistegevuse ja

finantseerimistegevuse rahavoogudeks (RPS 8§19 Ig 2).

Pohitegevuse rahavoogude esitamisel vdib kasutada otsemeetodit, mis kajastab kdiki peamisi raha
laekumisi ja véljamakseid brutosummana, vOi kaudset meetodit, mis korrigeerib mitterahaliste
majandustehingute, pohitegevusega seotud varade ja kohustiste saldode muutuste ning investeerimis-
vOi finantseerimistegevusega seotud tulude ja kulude méju aruandeperioodi kasumile vi kahjumile
(RPS 819 Ig 3). Investeerimistegevusest ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid
kajastatakse otsemeetodil (RPS 819 Ig 4).

Rahavoogude aruanne vdtab kokku need majandustehingud, mis tekitasid raha sissetuleku ja
valjamineku. See aruanne on oluline sellepérast, et rahavoogudest on huvitatud nii investeerijad kui
ka kreeditorid. Rahavoogude aruanne on kassapohine ehk arvesse vbetakse ainult need tehingud, mis
mojutasid rahajaéki. Rahavoogude aruanne seob aruandeaasta alguse ja 16pu bilansid, ndidates raha
laekumist ja valjaminekut eri tegevusliikide 16ikes (Reinberg, 1999, Ik 65-66).

Antud aruande anallsi péhjal vdetakse vastu dividendi-, finants- ja investeerimispoliitika otsuseid.
Seega annab see aktsiondridele ja konkurentidele informatsiooni dividendide maksmise ja kreditoorse
vOlgnevuse kustutamise voimalustest. Samuti saab rahavoogude aruande pdhjal otsustada, milline on
ettevdtte likviidsuse tase ning analliisida, millised tegurid mdjutasid ettevdtte tasuvust. (Botskova &
Teearu, 1997, 1k 16)

AS Saarte Liinid rahavoogude aruanne (Lisa 7) koostatakse kaudsel meetodil.

Finantsanaliilis annab téeparast infot ainult siis, kui eelpool nimetatud aruanded on koostatud lahtudes
eelkbige rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtete osaks olevatest
alusprintsiipidest. Nendeks printsiipideks on majandusiiksuse printsiip, jatkuvuse printsiip,
arusaadavuse printsiip, olulisuse printsiip, jarjepidevuse ja vorreldavuse printsiip, tulude ja kulude
vastavuse printsiip, objektiivsuse printsiip, konservatiivsuse printsiip, avalikustamise printsiip, sisu

ulimuslikkuse printsiip ning tasakaalu printsiip. (RPS § 16)

AS Saarte Liinid raamatupidamisaruanded koostatakse kooskdlas Eesti Vabariigi Raamatupidamise
seaduse ning rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu véetud

Euroopa Liidu poolt. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatakse ko&iki uusi
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standardeid, standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on valja antud IASB (International Accounting
Standards Board) ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite tdlgenduste komitee (IFRIC) poolt

ja mis on ettevotte tegevusele kohandatavad ning rakendusid aruandeaasta aruandeperioodile.
AS Saarte Liinid majandusaasta algab 01. jaanuaril ja 16ppeb 31. detsembril.

Majandusaasta aruande eesmargiks on anda tdene ja Oiglane Ulevaade ettevotte finantsseisundist,
finantstulemusest ja rahavoogudest. Aastaaruanne koosneb jargmistest osadest: raamatupidamise
aastaaruandest, tegevusaruandest, kasumi jaotamise ettepanekust, audiitori jareldusotsusest,

aastaruande kinnitamisest ja informatsioonist ettevotte pdhiaktsionaridest, osanikest voi lilkmetest.

Raamatupidamise aastaaruanne koosneb neljast pdhiaruandest: bilansist, kasumiaruandest,
rahavoogude aruandest, omakapitali muutuste aruandest ning lisadest, mille eesmark on

pdhiaruannete kirjete selgitamine ning detailide valja toomine.

Kéesolevas t60s on kasutatud analliisi teostamiseks AS Saarte Liinid 2019-2022 aastate
raamatupidamise aastaaruande bilanssi, kasumiaruannet ja rahavoogude aruannet. Kasutatud on
nimetatud aruannete numbrilisi néitajaid, mis on vélja toodud 16putd6 lisades (vt Lisad). Nende pdhjal
teostatakse horisontaal- ja vertikaalanallis, mis annavad vdimaluse vorrelda ettevotte
finantsnéitajaid aja jooksul ning suhet omavahel. Selle tulemusena saab hinnata ettevdtte
finantsnéitajate struktuuri ja muutust ajas. Nii bilansi kui ka kasumiaruande pdhjal arvutatakse
maksevdime, kapitalistruktuuri, efektiivsuse ja rentaabluse suhtarvud. Saadud tulemustega viiakse
labi trendianalilis ja vOrreldakse moddunud perioodide samade nditajatega ning tegevusala

keskmistega, mis on kattesaadavad Eesti Statistikaameti kodulehelt.
2.2.1 AS Saarte Liinid finantsaruandluse horisontaalanaltits

Horisontaalanaliiis on kahe v6i enama perioodi néitajate omavaheline vordlus (Botskova & Teearu,
1997, Ik 17), kus muudatusi kajastatakse nii absoluutsummas (rahas) kui protsentides (Teearu, 2005,
Ik 17).

Kui vaatluse alla voetakse kahe vdi enama perioodi néitajad, on tegemist trendianaliitisiga, kus on
voimalik jalgida nditajate diinaamikat, trende. Analliisi kasutamisel valitakse baasaastaks tks aasta
ja analiiiisitakse teiste aastate tulemuste protsentuaalset muutust vorreldes valitud baasaastaga. Mida
pikem on hdlmatud ajavahemik, seda parema ulevaate saab. (Aruste, 2007, Ik 14) Horisontaalanaliiis
peaks aitama kindlaks madrata tdiendavaid investeeringuid vajavad tegevusalad (Botskova & Teearu,
1997, 1k 18).
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Horisontaalanaltiisi arvutusvalem on jargmine (Otsus-Carpenter, 2017):

analiilisitava perioodi nditaja — baasperioodi naitaja

100 1
baasperioodi naitaja 1)
Ké&esoleva 10pt60 kéigus on uuritud muutust ajas perioodil 01.01.2019 — 31.12.2022, seega koigi
kolme uuritava pohiaruande horisontaalanaltitisi baasnditajateks on valitud 2018. aasta majandusaasta
I6ppkuupdev. Muutused on é&ra toodud 16putd6 lisades (vt Lisad) absoluutarvudes ehk rahas ja

protsentides.

Bilansi puhul tdhendab horisontaalne analtilis seda, et vaatame, millises ulatuses bilansikirje jaék on
muutunud aastast aastasse. Anallis kinnitab seda, mida teised suhtarvud on ndidanud, naiteks
kaibekapitali osas. Samuti ilmneb siit, mis muutused on toimunud pdhivara ja pikaajaliste kohustiste
koosseisus. (Ilisson, 2004, Ik 79)

AS Saarte Liinid bilansi horisontaalanaltisist (Lisa 2) on ndha, et ettevotte bilansimaht (Joonis 1) on
nii baasaastal kui ka esimesel uuritaval aastal olnud ligi 60 miljonit eurot. Aastal 2020 tegi
bilansimaht hippelise tdusu (2019. aastaga v@rreldes 8,8%, absoluutsummas 5 295 863 eurot) ja
plsinud jargnevatel aastatel keskmiselt 64 miljoni euro juures, vahenedes alates tdusust aastal 2020
igal jargneval aastal Ummarguselt 1 miljoni euro vdrra. Vorreldes baasaastaga on ettevotte

bilansimaht suurenenud 2022. aasta 16puks 5,3%, absoluutsummas 3 193 808 eurot.
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Joonis 1. AS Saarte Liinid bilansimaht aastatel 2018-2022

Bilansimahu suurenemine tdhendab, et bilansis olevate varade ja kohustiste kogumaht on kasvanud.

See vOib tdhendada, et ettevdte on investeerinud rohkem vara voi votnud endale rohkem kohustusi.
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Bilansimahu véhenemisel on vastupidi — varade ja kohustiste kogumaht vaheneb. Naiteks ettevote on
muunud oma vara voi tasunud kohustisi. Muutus ei pruugi alati tdhendada ettevotte hadid voi halbu
otsuseid. Néiteks vdib vara miik olla strateegiline samm ettevotte tegevuse tmberkujundamisel voi

kohustiste vahenemine vGib olla hea finantsjuhtimise tulemus.

Bilansi aktiva ja passiva kKirjetele tehtud horisontaalanaliius aitab selgitada, millest on bilansimahu
muutused tulnud. Muutused kéibevarades viitavad ettevotte lihiajaliste varade muutustele ja
muutused pohivarades viitavad ettevOtte pikaajaliste varade muutustele. Lihiajalised varad
kasutatakse he aasta jooksul v&i védhem ja pikaajalised varad on kasutusel pikema aja jooksul kui

Uks aasta.

Bilansi aktivakirjetes selgub, et aastate jooksul on muutuseid olnud rohkem ké&ibevarade kirjetel

(Joonis 2). Muutust on naha eelk®@ige kirjetel raha ning nduded ostjate vastu ja muud néuded.
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Joonis 2. AS Saarte Liinid bilansi k&ibevara kirjed aastatel 2018-2022

Perioodi jooksul on raha véhenenud 95,2% absoluutsummas 514 086 eurot. Baasperioodil oli raha
540 111 eurot ja perioodi 16puks 2022. aastal 26 025 eurot. Aastal 2020 tegi rahakirje hlppelise
700,6%-lise tdusu, kasvades vorreldes 2019. aastaga 700,6%, absoluutsummas ligikauadu 2,8
miljonit eurot. Aastal 2021 véhenes raha vorreldes 2020. aastaga 37,9%, absoluutsummas 1 210 229
eurot. Aastal 2022 on toimunud rahakirjel suur kukkumine, vorreldes 2021. aastaga 98,7%,

absoluutsummas 1 953 119 eurot.

Raha jarsu suurenemise pdhjus seisneb selles, et aastal 2020 sai ettevOte Roomassaare sadama

kaubakai ehituseks 3 miljonit eurot, mida rahastati aruandeaastal l&biviidud aktsiakapitali
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suurendamise arvel. Aastal 2019 oli raha 398 369 eurot ja 2020. aastal 3 189 373 eurot. Seda raha
jatkus ehituseks veel ka 2021. aastal, kui raha oli ligi 2 miljonit eurot. Sealt edasi on rahanéitaja
tunduvalt langenud. Vorreldes 2021. aastaga on perioodi 16puks raha véhenenud 98,7%,
absoluutsummas 1 953 119. Pdhjus tuleneb sellest, et aina rohkem on tehtud pdhivaraga seotud
investeeringuid omavahenditest, samuti on tekkinud suuremad kulutused igapéevasel
majandustegevusel. Seoses jooksvate arveldustega kasutati aastal 2022 ka arvelduskrediiti summas
508 094 eurot. Covid-19 pandeemiaga kaasnes reisijatasude alalaekumine ning Venemaa-Ukraina
konfliktiga suurenenud inflatsioon ning tarneraskused on tdstnud ettevGtte pdhitegevuseks vajalike
kaupade, materjali ja teenuste hinnad vaga kdrgeks. Selgemad pdhjused raha vahenemisest selguvad
rahavoogude- ja kasumiaruande horisontaalanaludsis (vt Lisad).

Nouetest ostjate vastu ja muud néuded on aastal 2019 toimunud 64,2% line langus, absoluutsummas
1 380 197 eurot. 2019. aasta I6pu seisuga oli ettevotte finantseisundi aruandes krediidiriskile avatud
ndudeid kokku summas 580 282 eurot ja vOrreldava baasaasta seisuga 1 477 823 eurot. Luhiajaliste
nduete suurim osa on seotud 2016. aastal liinivedudelt lahkunud OU Vainamere Liinid poolt
thtaajaks tasumata viivistega kogusummas 194 854 eurot. Baasperioodi 18pu seisuga moodustasid
nduded OU Vainamere Liinid vastu kokku 1 092 768 eurot. 2019. aasta alguses 16ppes kohtulik
vaidlus ndude sissendudmiseks ning aruandeperioodil laekus volgnikult ASle Saarte Liinid 897 914
eurot. Lisaks toimusid taitevmenetluse alusel ka véiksemad laekumised volgniku arvelt nii 2019.
aastal kui ka 2020. aasta alguses. Kiill aga on aastal 2020 nduded jalle suurenenud 111,8%, rahas 858
904 eurot. See tuleneb sellest, et 2020. aasta I8pu seisuga jai saamata aritihingule eraldatud vahendeid
pbhivara sihtfinantseerimiseks summas 988 241 eurot. Aasta I0pu seisuga on sihtfinantseerimine
arvele voetud, aga valjamakset pole veel saadud. 2019. aastal oli neid 14 164 eurot. Jargnevatel
aastatel on nduded ostjate vastu vahenenud, vastavalt 2021. aastal 26,6% ja 2022. aastal 35,1%.
Kokkuvotvalt on nduded ostjate vastu ja muud nduded vahenenud perioodi I6puks baasaastaga

vorreldes 63,9%, absoluutsummas 1 373 194 eurot.

Aktiva materiaalse pdhivara kirjetel on majandusolukord stabiilne. Igal aastal on materiaalsetes
pbhivarades toimunud keskmiselt 2,1% line kasv. Suuri muutusi ei peagi olema, sest pohilise osa
ettvOtte pOhivaradest moodustavad sadamate territoorium, ehitised, kaid, teed laoplatsid, ujuvalused,
masinad ja tehnilised seadmed ning nende kasutusiga on vaga pikk. VVOrreldes baasaastaga on 2022.
aasta I16puks toimunud suurenemine 8,8%, absoluutsummas 5 025 283 eurot. Enamus investeeringuid

tehakse juba olemasoleva pdhivara taiustamiseks avaliku huvi teenuse osutamise tagamiseks.
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Margatavalt on suurenenud immateriaalse pShivara kirje, vorreldes baasaastaga on perioodi 16puks
olnud kasv 377,2%, absoluutsummas 198 536 eurot. 2018. aastal oli immateriaalse pdhivara vaartus
52 632 eurot ja 2022. aastal 251 168 eurot. See nditab, et Giha rohkem on investeeritud p&hitegevusega

seotud arendustegevusse, soetatud tarkvara, litsentse, kaubamarke jms.

Bilansi passivas eristatakse kohustiste ja omakapitali kirjeid. Kohustised jagunevad lthiajalisteks
(maksetahtaeg 12 kuu jooksul alates bilansipgevast) kohustisteks ja pikaajalisteks (tahtaeg on tle tihe
aasta) kohustisteks. VVOrreldes baasperioodiga on 2022. aasta I6pu seisuga kohustiste maht vahenenud
9,7%, absoluutsummas 4 036 936 eurot. Omakapitali maht suurenenud 39,5%, absoluutsummas 7
230 744 eurot.

Ettevotte luhiajalised kohustised jagunevad luhiajalisteks laenukohustisteks ning vdlgadeks ja

ettemakseteks.
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Joonis 3. AS Saarte Liinid luhiajalised kohustised aastatel 2018-2022

Llhiajalised laenukohustised on véhenenud perioodi 18puks vorreldes baasaastaga 19,4%,
absoluutsummas 304 133 eurot. Jooniselt 3 on ndha, et lihiajalised laenukohustised on esimestel
uuritavatel aastatel stabiilselt vahenenud, keskmiselt 25% 350 000 euro vorra. Aastal 2021 on
toimunud seisak, vahenemist on olnud ainult 6% ning aastal 2022 on v&tnud suuna Ulespoole,
suurenedes vorreldes 2021. aastaga 57,9% absoluutsummas 462 143 eurot. Aastal 2021 oli ettevdttel
luhiajalisi laenukohustisi 797 800 eurot, aga 2022. aastal juba 1 259 943 eurot. Muutused néitavad,

et aastate jooksul on ettevite tagastanud stabiilselt oma lihiajalisi laene. 2022. aastal, seoses
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kdrgemate hindade ja suuremate kulutustega, voeti jooksvateks arveldusteks kasutusele
arvelduskrediiti 508 094 euro ulatuses.

Kui kahel esimesel aastal on vdlad ja ettemaksed néidanud langustrendi, siis aastal 2020 on see
kasvanud vorreldes 2019. aastaga 86,8%, summas 790 822 eurot ning seejarel hakanud jalle langema,
vastavalt 2021. aastal 25% ja 2022. aastal 30%. Baasperioodiga vorreldes on vdlad ja ettemaksed
perioodi 16puks langenud 27,2%, summas 332 518 eurot, olles 2022. majandusaasta 16puks 889 666
eurot. Luhiajalise koguvblgnevuse kdrge maar on pohiliselt seotud Euroopa Liidu
Uhtekuuluvusfondist sihtfinantseeritud projektidega seotud ostuarvete kajastamisest aasta 1Gpu

seisuga.

Omakapital on oma mahult stabiilselt suurenud igal aastal tmmarguselt 1 miljoni euro vorra. Seda
aruandeaasta kasumi ja eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt, tdustes nelja aastaga
ummarguselt 18 miljonilt 25 miljoni euro peale. Vaatlusprioodil, voérreldes baasperioodiga on
omakapitali maht suurenenud 39,5%, absoluutsummas 7 230 744 eurot. Uhekordne kasv aastal 2020
on seotud drithingu omanikku esindava majandus ja taristuministri otsusega aktsiakapitali
suurendamiseks 3 miljoni euro vdrra. Otsus tehti Ghese otsusena Vabariigi Valitsuse meetmetest
Covid-19 pandeemiast ettevdtluskeskkonnale tulenevate negatiivsete mojude vahendamiseks.
EttevOte ise abi ei vajanud ning kogu rahalise sissemaksena lisandunud aktsiakapital investeeriti
Roomassaare sadama laiendamisele. Kasum on pusinud esimesel kolmel aastal stabiilselt 800 000
euro juures. 71% line tbus tuli aastal 2021, kasvades aastaga 577 277 eurot. Selline muutus tuleb
2021. aasta Kiirest taastumisest peale pandeemiat. Reisijateveo mahud téusud ja ka kaubavedude

teenindamine toimus ilma tdrgeteta.

Kasumiaruande horisontaalanallius aitab ettevottel jalgida oma kasumi ja kulude arengut aja jooksul
(llisson, 2004, Ik 79). See annab ulevaate, millised kululiigid on muutunud kdige rohkem vdrreldes
eelmise perioodiga. See aitab ettevottel tuvastada oma kulude struktuuris toimunud muutusi ning
hinnata, kas muutused on olnud head vdi halvad. Samuti annab see hea llevaate mulgimahu ja -tulu

muutustest, mis aitab ettevottel planeerida oma tulevikustrateegiaid.

AS Saarte Liinid kasumiaruande horisontaalanaltitis (Lisa 5) on tehtud ettevftte majandusaasta
kasumiaruande pohjal (Lisa 4). T66 kaigus on uuritud ettevotte tulude ja kulude muutuseid uuritava

perioodi jooksul.

Analidsist selgus, et mitgitulu kasvas vorreldaval perioodil 28,5%, absoluutsummas 1 844 034 eurot
(Joonis 4). Baasperioodil oli miugitulu 6 472 064 eurot ja 2022. aasta 16puks 8 316 098 eurot.
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Esimesed kaks aastat on kasv olnud véike ja matgitulu maht on pisinud mdlemil aastal Usna sarnane.
2019. aastal suurenes maugitulu 2%, summas 128 744 eurot ja 2020. aastal 5,9%, summas 387 497
eurot. Suurem miugitulu kasv on olnud 2021. aastal, mil see suurenes varreldes 2020. aastaga 13,9%,
summas 972 887 eurot. Viimasel uuritaval perioodil on kasvutempo muutunud jalle endiseks, tdustes
2022. aastal 4%, summas 354 906 eurot.
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Joonis 4. AS Saarte Liinid midgitulu ja aruandeaasta kasum aastatel 2018-2022

Miugitulu kasvu aastal 2021 tagas teenuste mulk ettevdtte mdlemal suunal. Liinilaevadel taastus
reisijate koguarv ning kaubalaevade teenindamisel oli aasta edukas puistekaupade teenindamisel.
Miudud teenuste liikidest just suurimad on sadamatasud, mis moodustasid 2021. aastal 51%

muugitulust ning laadimis- ja lossimisteenuste osutamine, mille osatahtsus kogu madgitulust oli 42%.

Suuruselt teine tulugrupp on sihtfinantseerimine, mis pusinud sarnase keskmiselt 2% lise kasvuga
kdik neli aastat. Baasaastaga vorreldes on sihtfinantseerimine kasvanud 2022. aastaks 9,9%, summas
179 514 eurot, olles oma vaartuselt 2022. aasta I16puks 1 999 836 eurot.

Erinevalt mudgitulu suhteliselt stabiilse kasvuga on ettevotte arauandeaasta kasum olnud aastate
I6ikes muutlik. Baasperioodil oli puhaskasum 855 368 eurot. 2019. aastal kasvas see 0,9%, summas
7773 eurot. 2020. aastal toimus kasumi véhenemine 5,8%, summas 49 732 eurot. 2021. aastal
suurenes 71%, summas 577 276 eurot ja aastal 2022 on jélle vahenenud 16%, summas 227 176 eurot.
Kogu perioodi jooksul on aruandeaasta kasv olnud 36%, summas 308 141 eurot. Hoolimata iga-
aastasest miitgitulu kasvust on nii 2020. aastal kui ka 2022. aastal aruandeaasta kasum vahenenud,

see viitab sellele, et suurenenud on ka kulukirjed.
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Kululiik kaubad, toore, material ja teenused on igal uuritaval aastal néditanud vahesel mé&éral
kasvutrendi. Suurim kasv on olnud aastal 2021 (Joonis 5), kui kulu on suurenenud vorreldes 2020.
aastaga 20%, summas 378 795 eurot. Selline kasv on tulnud tdusvatest hindadest ja jatkanud sel
pdhjusel tdusu ka 2022. aastal, suurenedes siis 10%, summas 231 936 eurot. Baasperioodiga vorreldes
on 2022. aasta I6puga kaupade, toore, materjalide ja teenuste kulu suurenenud kokku 40,3%, summas
718 532 eurot.
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Joonis 5. AS Saarte Liinid kasumiaruande kulukirjed aastatel 2018-2022

Aastate 18ikes Uhtlase kasvuga on olnud t66j6ukulud, p8hivara amortisatsioon ja allahindlus ning
mitmesugused tegevuskulud. T66joukulud on nelja aastaga kasvanud 30,5%, absoluutsummas 761
250 eurot, mitmesugused tegevuskulud on kasvanud 21,1%, absoluutsummas 53 218 eurot ja
pdhivara amortisatsioon ja allahindlus on kasvanud 17,8%, absoluutsummas 521 131 eurot. Kahel
viimasel aastal ei ole p&hivarade kasulikku eluiga korrigeeritud. To6joukulude kasvu on mojutanud
struktuurimuudatused ja kaubavedude teenindamisega seotud tulemustasud. Suurima muutuse kulude
kirjetel on teinud muud &rikulud. VVorreldes baasaastaga on see vdhenenud 83,9%, absoluutsummas
100 740 eurot. 2018. aasta I6pu seisuga oli see 120 034 eurot ja 2022. aasta I6pus 19 294 eurot. Suured

kdikumised vaatlusperioodil tulenevad lootusetult laekumata arvetest, mis on bilansist vélja kantud.

Analtisist selgub, et nii tulud kui ka tulud on aastate 16ikes olnud kasvutrendis. See viitab sellele, et
ettevdte investeerib aktiivselt oma kasvu ja arengusse ning piitiab laieneda oma tegevusvaldkonnas.
Kaupade, materjalide ja teenuste hinnad on kriiside tulekuga oluliselt tdusnud ja sellega téstnud ka
ettevOtte kulutusi. Kuna ettevottel on véga suurel maaral objekte, seadmeid ja masinaid, mis
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kulutavad palju elektrit ja kuitust, oleks mdistlik investeerida rohkem niinimetatud rohelahendustesse,
mis aitaks vahendada kulutusi.

Rahavoogude aruande horisontaalanalliiis nditab ettevGtte rahavoogude muutusi aja jooksul. See
vOimaldab ettevottel vdrrelda oma raha liikumist erinevatel perioodidel ning tuvastada olulisi
suundumusi. Ettevotte rahavoogude horisontaalanaltiiis (Lisa 8) on tehtud ettevotte 2019-2022
rahavoogude aruannete pohjal (Lisa 7).
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Joonis 6. AS Saarte Liinid rahavood aastatel 2018-2022

AS Saarte Liinid rahavoogude aruande aritegevuse rahavood on vorreldes baasaastaga suurenenud
15,83%, absoluutsummas 444 826 eurot. Perioodi algul oli néitaja 2 266 231 eurot ja perioodi 18pus
3 254 438 eurot. Suurim muutuja oli &ritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus, mis on
baasperioodiga vorreldes véhenenud 236,23%, absoluutsummas 1 088 668 eurot. Teine oluline
muutus on toimunud &ritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksude muutuses, mis on
baasperioodiga vorreldes véhenenud 118,93%, absoluutsummas 821 350 eurot. Siin kajastuvad
muutused tulevad ndudest OU Véainamere liinid vastu, mis said tasutud 2019. aastal. Samuti
kajastuvad siin sihtfinantseerimised, mis on arvele voetud, aga valjamakset pole veel saadud.
Kohustiste muutuse pdhjuseks on tagastatud lihiajalised laenud ja arvelduskrediidi kasutuselevott

aastal 2022. Samuti ostuarvete kajastamine aasta I6pu seisuga.

Rahavoogude aruande rahavood investeerimistegevustest on baasaastaga vorreldes suurenenud
57,79%, absoluutsummas 1 898 282 eurot. See néitab, et ettevOte on investeerinud objektide

valjaehitamisse, olemasolevate objektide parendamisse ning seadmete soetamisse.
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Rahavood finantseerimistegevusest on baasberioodiga vorreldes védhenenud 101,8%,
absoluutsummas 1 384 145 eurot. Perioodi algul oli nditaja 1 359 838 eurot ja perioodi 16pul -24 307
eurot. Suurim muutus tuli rendikohustiste tagasimaksetelt, mis suurenesid baasaastaga vorreldes
1613,83%, absoluutsummas 80 062 eurot. Osatéhtsuselt teine suur muutus on tulnud saadud varade
sihtfinantseerimisest, mis on nelja aastaga vahenenud 72,8%, absoluutsummas 890 972 eurot. Kolmas

muutuja on saadud laenude kirjel, kuna uuritaval perioodil ei ole ihtegi uut laenu voetud.

Rahavoogude analuitsist selgub, et ettevotte rahavood on vaga suurel méaral vahenenud. Laekumisi
on vahem kui kasutamist. See tuleneb hinnatbusudest ja sellega kaasnevatest suurematest kuludest.
Samuti on tehtud liiga palju investeeringuid omavahendite arvelt. EttevOte peaks investeeringute
tegemiseks votma laenu ja loobuma arvelduskrediidist.

2.2.2 AS Saarte Liinid finantsaruandluse vertikaalanallils

Vertikaalanaltilsi nimetatakse ettevotte tksikute aruandekirjete osakaalu arvutamist kogusummast
(Botskova & Teearu, 1997, 1k 18), ehk keskendutakse thele konkreetsele finantsaruandele ning
uuritakse selle erinevaid finantsnditajatevahelisi seoseid (Aruste, 2007, Ik 14).

Vertikaalanallisi arvutusvalem on jargmine (Otsus-Carpenter, 2017):

analtiiisitav nditaja

baasnditaja * 100 (2)
Néiteks voOetakse 100%-ks varade kogusumma ja koik Glejd&nud bilansikirjed ndidatakse
protsentides, mille nad moodustavad varade kogusummast (BStskova & Teearu, 1997, 1k 18), seejarel
uuritakse nende diinaamikat ja vOrreldakse normidega (Teearu, 2005, Ik 17). Bilansi vertikaalanaliis
vOimaldab kindlaks méarata aruandeperioodil toimunud muudatusi ja néiteks kdibe- ja pohivarade
osakaalu bilansis (Botskova & Teearu, 1997, 1k 18). Tulemusi on hea illustreerida ka graafiliselt, et

oleks vdimalik ndha muutusi ja eristada trende (Kéomégi, 2006, 1k 112).

AS Saarte Liinid bilansi vertikaalanallius on esitatud Lisas 3. Ettevotte vertikaalanaltisis on bilansi
aktivakirjete mahtusid vorreldud baasnéitajaga varad kokku ja bilansi passivakirjetel on baasnaitajaks
kohustised ja omakapital kokku (Joonis 8). Parema (ilevaate saamiseks bilansikirjete osakaaludest ja
nende muutustest, on koostatud graafilised joonised. Jargnev joonis (Joonis 7) annab Ulevaate bilansi

aktivakirjetest.
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Joonis 7. AS Saarte Liinid bilansi aktiva struktuur aastatel 2019-2022

Nagu ettevotte tegevusalale omane, moodustab AS saarte Liinid koguaktivast enamuse materiaalsed
pbhivarad, mis on nelja aasta valtel pisinud Usna stabiilselt kasvutrendis. Vahenemine tuli 2020.
aastal kdibevarade arvelt, kui suurendati aktsiakapitali 3 miljoni euro vorra. Peale seda on pdhivara
kirjel naha jalle jdudsalt kasvu. Nelja aasta I0ikes on materiaalsete pdhivarade osakaal olnud

keskmiselt 96%, mille kdrval kaibevarade osakaal on peale aktsiakapitali suurenemist langenud 1%
peale.

Jargnev joonis (Joonis 8) annab llevaate bilansi passivakirjetest.
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Joonis 8. AS Saarte Liinid bilansi passiva struktuur aastatel 2019-2022

AS Saarte liinid bilansi vertikaalanaluisist (Lisa 3) selgub, et kohustiste osakaal on olnud

algusperioodil 68% ja aastaks 2022 vahenenud 8%. Kohustistest suurima osakaaluga on

sihtfinantseerimine, mis on vahenenud algusperioodiga vdrreledes 5% ja 2022. aasta 18puks
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moodustab kogu passiva struktuurist 53%. Sihtfinantseerimise abil soetatud vara vOetakse
finantsseisuni aruandes arvele tema soetusmaksumuses ning varade soetamise finantseerimiseks
saadud summa kajastatakse bilansis kohustisena kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest.
Osakaalult teisena suurim passivakirje on eelmiste perioodide jaotamata kasum, mis on nelja aastaga

suurenenud 4% ja uuritava perioodi I6puks moodustab kogupassivast 22%.

Kasumiaruande vertikaalanalutsi korral vbetakse 100%-ks mudgitulu ning kdik ulejaanud tulud ja
kulud maératakse protsentidena magitulust (Botskova & Teearu, 1997, Ik 18). Teisisdnu tuuakse
esile milgikaibe Uhe euro jagunemine kululiikideks ja kasumiks ning uuritakse struktuuri

dinaamikat ja vorreldakse normidega (Teearu, 2005, 1k 17).

Kasumiaruande vertikaalanaliitsist (Lisa 6) annab Ulevaate, mitu protsenti moodustab iga AS Saarte
Liinid kasumiaruande Kkirje driihingu muugitulust. Suurimate kulukirjete osakaalud ettevotte

muugitulust on esitatud jargneval Joonisel 9.
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Joonis 9. AS Saarte Liinid kulukirjete osakaal mutgitulust aastatel 2019-2022

Ettevotte mudgitulu on kogu perioodi valtel olnud kasvutrendis. Aastal 2019 oli mudgitulu 6,6
miljonit, aastal 2020 ligi 7 miljonit, 2021. aastal 7,9 miljonit ja 2022. aastal 8,3 miljonit. Mlugitulu
kasvu aastal 2021 tagas teenuste muik ettevotte mdlemal suunal. Liinilaevadel taastus reisijate

koguarv ning kaubalaevade teenindamisel oli aasta edukas puistekaupade teenindamisel.

Jooniselt 9 selgub, et ettevotte suurimateks kululiikideks on pdhivara amortisatsioon ja allahindlus,
mis on nelja aasta véltel moodustanud Gle 40% ettevotte mudgitulust. Kahel viimasel aastal on kulu
6% véiksem kahest esimesest aastast. Osatahtsuselt teisele kohale jadvad t66joukulud (aastal 2022

olid t66joukulud 3,2 miljonit eurot), mis on aastate jooksul olnud muutlik. Muutused tulevad
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to6joukuludes enim, siis kui AS Saarte Liinid juhtkonnas toimuvad muudatused. Néiteks aastal 2020
valiti ettevottesse nii uus ndukogu kui uus juhatuse koosseis, mis asus ametisse uutel tingimustel, siis
kasvas ka t60joukulu Uhe aastaga 153 tuhande euro vdrra. Aastal 2022 toimusid uued muudatused
juhtkonnas, mille tulemusena on niliud ettevottes kahe juhatuse lilkme asemel tks. AS Saarte liinid
tOotajate arv 31.12.2022 seisuga oli kokku 99 inimest. Lisaks koosseisulisele personalile said
aastalOpu seisuga tasu viis inimest &ritihingu ndukogu litkmetena ja kolm inimest vdladigusseadusest

tulenevate lepingute alusel.

Suuruselt kolmanda olulise kulugrupi kokku summas 2,5 miljonit eurot moodustasid 2022. aastal
ettevotte pohitegevuseks vajalike kaupade, materjali ja teenustega seotud kulud. Analiiisi tulemustes
on naha, et materjali ja teenustega seotud kulud on igal aastal kasvanud. Kasumiaruande
vertikaalanalUdsist on naha, et eriti viimase aastaga on kulud varieerunud gruppide I6ikes oluliselt
ning ettevotte eelarve Uletati tldjuhul neil kirjetel, kus tuli teha kulusid téiendava tulu teenimiseks

vOi kus laevade teenindamiseks vajalike teenuste sisendkulud kasvasid.

Rahavoogude aruandes kajastatakse raamatupidamiskohustuslase aruandeperioodi laekumisi ja
valjamakseid rihmitatuna vastavalt nende eesmargile d&ritegevuse, investeerimistegevuse ja

finantseerimistegevuse rahavoogudeks (RPS § 19 Ig 2).

AS Saarte Liinid rahavoogude aruande vertikaalanaluis (Lisa 9) esitab ettevotte suurimad raha
laekumised ja kasutamised aastatel 2019-2022. Jargnevalt on esitatud ettevotte rahavoogude

laekumised (Joonis 10).
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Joonis 10. AS Saarte Liinid raha laekumised aastatel 2019-2022

31



Ettevotte rahavoogude vertikaalanaliiisist saab Ulevaate ettevOtte suurimatest raha laekumistest.
Suurimad sissetulekud on tulnud &ritegevusest, mis on aastate 18ikes vaga muutlik olnud. Siin
kajastuvad muutused tulevad nudest OU Vainamere liinid vastu, mis said tasutud 2019. aastal ja
2020. aastal suurendatud aktsiakapitalist. Aastal 2022 on éaritegevuse laekumised suurenenud ligi
30% ja moodustavad kogu rahavoogude laekumistest 91%, seda aga saadaud varade
sihtfinantseerimise arvelt, sest muidu stabiilsena pisinud sihtfinantseerimine on aastal 2022

vahenenud vorreldes 2021. aastaga 29% ja moodustab kogu laekumiste osakaalust ainult 9%.

Jargmisena on esitatud ettevotte raha kasutamine (Joonis 11) aastatel 2019-2022.
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Joonis 11. AS Saarte Liinid raha kasutamine aastatel 2019-2022

Saadud tulemustest saab Ulevaate ettevdtte raha kasutusest. Jooniselt 11 on n&ha, et enim raha
kasutatakse igal aastal pGhivara soetamisel, mis on vorreldes baasaastaga véljaminekute osakaalus
suurenenud 15% ja moodustades aastaks 2022 raha kasutamise kogumahust 94%. Lisaks on néha, et

ettevote tagastab stabiilselt oma laene ja aastal 2022 on kasutusele voetud arvelduskrediit.

Horisontaal- ja vertikaalanaltlsi pdhjal ei saa aga anda hinnangut ettevotte tegevuse edukusele
(Botskova & Teearu, 1997, 1k 18). P6hjalikuma informatsiooni ettevdtte majandusliku olukorra kohta
annab finantssuhtarvude analtits. Ja&rgmises alapeatiikis on ettevotte finantsaruannete pdhjal teostatud

suhtarvude analliUs.
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2.3 Finantssuhtarvude analtus

Suhtarvude anallius (ratio analysis) on (ks pohilisi finantsaruannete analtiisimeetodeid, mille kdigus
kasutatakse peamiselt vordlus- ja tihedussuhtarve (Alver & Reinberg, 2002, Ik 142). Suhtarv on kahe
vOi enama aruandelise nditaja jagatis, mida valjendatakse protsentides, kordades, pdevades voi
eurodes (Teearu, 2005, Ik 17).

Arvutatud suhtarvude alusel tehakse trendianaltilisi ja neid vdrreldakse normidega (Teearu, 2005, 1k

17). Normideks vdivad olla (Botskova & Teearu, 1997, 1k 18):

e vOrdlemine tegevusala keskmiste néitajatega, mis annab informatsiooni ettevotte kohast teiste
ettevotete hulgas;

e trendianaluls, mis néitab, kuidas antud ettevotte naitajad muutuvad aja jooskul.

Ké&esolevas 10putdos on vorreldud ettevotte 2019-2022. aasta finantsnéitajaid omavahel, et saada
ulevaade nende muutustest perioodi jooksul. Lisaks on néitajaid vorreldud sama tegevusala keskmiste
naitajatega. Tegevusalaks on sadamate t60 ja veeteede kasutamisega seotud tegevused (EMTAK
52221) ja andmed on saadud Statistikaametist. Kuna seal veel 2022. aasta andmeid ei ole, siis on
voOrdlusaastateks valja toodud aastad 2019-2021. Tegevusala keskmiste néitajatega saab kindlaks
maadrata, milline on ettevdtte positsioon sarnaste ettevotete hulgas (Botskova & Teearu, 1997, Ik 18).

Suhtarvudeanaltitis on killalti keeruline ning eeldab vastavaid teadmisi ja analuttilisi véimeid (Alver
& Reinberg, 2002, Ik 142). Oluline on teada vastuseid jargnevatele kiisimustele: kuidas arvutada;
mida see suhtarv mdddab; millistes nditajates véljendatakse ja millest réd&givad nditaja kdrged ja
madalad véartused; kuidas vastavat néitajat parandada (Teearu, 2005, Ik 17). Pelgalt suhtarvude
valjaarvutamine ei anna veel ettekujutust ettevdtte majandusolukorrast, vaid see on uksnes kasulik
vahend, mis moistagi eeldab oskuslikku rakendamist (Alver & Reinberg, 2002, 1k 142).

Suhtarvude puhul tuleb téhelepanu pdorata, kas arvutamise metoodika on sama — kas suhtarvud on
vorreldavad, erinevustele raamatupidamise arvestuses ning the ja sama suhtarvu puhul vdidakse
kasutada mitmesuguseid arvutamise meetodeid (nditeks nimi on sama, kuid sisu on teine) (Teearu,
2005, 1k 18).

Tavapdraselt jaotatakse finantssuhtarvud viide pohirihma (Alver & Reinberg, 2002, Ik 143):
e maksevOime ehk likviidsuse suhtarvud:;
e toimimise ehk efektiivsuse suhtarvud;

e vOOrkapitali kasutamise suhtarvud ehk kapitali struktuuri néitajad,;

33



e tasuvuse ehk rentaabluse suhtarvud;

e aktsiate vaartusnéitajad ehk dividendide suhtarvud.

LAputdos on késitletud ettevotte maksevdime, efektiivsuse, kapitali struktuuri ja rentaabluse suhtarve.
Kuna seoses suuremahuliste sihtfinantseeritud investeeringute teostamisega ei kuulu AS Saarte Liinid
omaniku otsuse alusel dividendimaksjate hulka, siis antud t60s dividendide suhtarve ka ei kasitleta.

2.3.1 Luhiajalise maksevdime hindamine

Maksevdimelisuse ehk likviidsuse all mdistetakse ettevotte vdimet katta oma luhiajalisi kohustusi
(Botskova & Teearu, 1997, 1k 19). Likviidsus iseloomustab ettevotte vdimet muuta oma varad
maksevahendeiks, et tasuda kaupade ja teenuste eest (TSistjakov, 1996, 1k 22). Reeglina kustutatakse
luhiajaline vBlgnevus kéibevarade arvelt (Varendi & Teder, 2008, 1k 102). Likviidsuse jargi jaguneb
ettevotte kaibevara neljaks rihmaks, millest kdige likviidsem on esimene (Raudsepp, 1999, Ik 141):
1) sularaha ja pangakontod,;

2) luhiajalised véartpaberid;

3) luhiajaline vblgnevus (nduded);

4) varud.

Maksevdime indikaatoriteks on (Botskova & Teearu, 1997, 1k 19):

puhas kaibekapital;

luhiajalise vblgnevuse kattekordaja;

likviidsuse kordaja ehk maksevdimekordaja ehk kiireloomuliste maksete tase ehk happetest;

maksevalmiduse kordaja.

Puhaskaibekapital (net working capital) on summa, mille vGrra on kdibevara maksumus suurem
luhiajalistest kohustistest (Botskova & Teearu, 1997, 1k 19). Puhas kaibekapital méddab likviidseid
vahendeid, mida juhtkond kontrollib liihiajalisel perioodil (Tsistjakov, 1996, 1k 22). Uldjoontes
mdddab see ettevotte potentsiaalset sularaha reservi (Raudsepp, 1999, Ik 141).

Puhaskaibekapital = kdibevara — lihiajalised kohustised (3)

Puhaskaibekapitali seisundist s6ltub suurel maéral ettevotte vdime tdita oma kohustisi, laiendada
tegevust ning vastutada volgade eest (Tsistjakov, 1996, 1k 22). Kui kéibevarade pisivat osa ei
rahastata pikaajaliste allikatega, vOib tekkida negatiivne puhaskéibekapital, mis néitab, et lthiajalist

kapitali kasutatakse pGhivara finantseerimiseks (Kdomégi, 2006, Ik 122). See on ka ks peamisi
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pdhjusi, miks ettevotted pankrotti lahevad. Mida suurem on puhaskaibekapital, seda kdrgem on
ettevOtte maksevdime (Botskova & Teearu, 1997, 1k 19). Reeglite jargi peaks puhaskaibekapital
olema 5-6 korda vaiksem muditgitulust (Alver & Reinberg, 2002, Ik 308).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid puhaskaibekapital aastatel 2019-2022 (Tabel 1).

Tabel 1. Puhaskaibekapital

AS Saarte Liinid Tegevusala

keskmine

Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Puhaskaibekapital, € -949 850 2340685 | 1143896 | -1311457 -507 314

AS Saarte Liinid puhaskaibekapital (Tabel 1) on esimesel perioodi aastal olnud negatiivne, jargneval
kahel aastal positiivne ja perioodi I6puks, aastaks 2022, jalle negatiivne. See tahendab, et ettevotte
luhiajalised kohustised uletavad tema llhiajalisi varasid ning viitab raskustele rahavoogude
juhtimisel. Samuti néitab see seda, et ettevdtte maksevGime tase on madal ja ettevGtet ohustab

likviidsus risk.

Teisel ja kolmandal aastal on néitaja olnud positiivne. See tuleneb aktsiakapitali suurenemisest aastal
2020. Edasine langustrend tuleb kindlasti raskest olukorrast maailmas, millega seoses on kulud
kasvanud. Aastal 2022 vdeti ka igapaevaseks majandustegevuseks kasutusele arvelduskrediit, samuti
on liiga palju investeeritud pdhivarasse omavahenditega. Ka tegevusala keskmine on negatiivne, mis

viitab sellele, et véliskeskkonnast tingitud raskused mdjutavad kogu tegevusala.

Negatiivse puhaskaibekapitali parandamiseks peaks ettevote loobuma arvelduskrediidist. VV6tma
pikaajalist laenu, mitte kasutama lihiajalist kapitali pohivara finantseerimiseks. Investeeringutelt
tuleks hoogu maha vdtta, et vahepeal kasvatada puhvrit kéibevaradesse. Vdimalus on ka kasvatada
muugitulu 1&8bi mlugiarvete, nditeks vaadata Ule enda pakutavate teenuste/kaupade hinnad. Kui mdne

teenuse hinda tdsta, suurendaks see kdibevara, mis omakorda suurendab puhaskaibekapitali.

Parema (levaate ettevOtte likviidsusest aitavad esile tdsta jargmisena arvutatud finantssuhtarvud.
Nendeks on lthiajalise vblgnevuse kattekordaja, likviidsuskordaja ja rahaliste vahendite tase ehk

maksevalmiduse kordaja.
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Luhiajalise volgnevuse kattekordaja (current ratio) kajastab ettevotte voimet katta kreeditoride
luhiajalised nduded kaibevaradega (Raudsepp, 1999, Ik 141) ehk nditab, mitu korda on k&ibevara
kogumaksumus suurem liihiajalistest kohustiste kogusummast (Varendi & Teder, 2008, Ik 102). See

arvuatatakse kaibevarade ja lihiajaliste kohustiste suhtena (Raudsepp, 1999, Ik 141).

kaibevara

(4)

Luhiajalise volgnevuse kattekordaja = lihiajalised kohustised

Llhiajalise maksevdime analiilisi tehakse alati bilansi andmetel, mist6ttu kirjeldab see ettevotte
olukorda bilansi koostamise momendil ehk selle kuupéeva seisuga kui bilanss koostati (Teearu, 2005,
Ik 19).

Kuna kéibevara saab rahastada suhteliselt lihikese aja jooksul, vaadeldakse seda kui suhteliselt
likviidset vara. Kdibevara on luhiajalise kasutusega vara ja kui ettevdttel oleks vaja llhiajalisi
kohustisi maksma hakata, siis tehakse seda esmajoones kaibevara arvel (Alver & Reinberg, 2002, Ik
144). Maksevdime néitaja madal vaartus nditab, et ettevottel voib tekkida raskusi arvete maksmisega,
aga samas ka liiga kdrge néitaja pole hea, kuna see viitab sellele, et ettevdte on teinud liiga suuri

investeeringuid kaibevaradesse, kaotades sellega osa vGimalikke tulusid (Raudsepp, 1999, Ik 142).

Selle valemi suhtes on valja kujunenud Gldised hindamiskriteeriumid (Teearu, 2005, Ik 20):
e K >1,6 hea maksevdime;

e 1,2— 1,59 rahuldav;

e 0,9- 1,19 mitterahuldav;

e K<0,9n0rk.

Antud nditaja arvvéartus soltub oluliselt ettevotte tegvusvaldkonnast (Alver & Reinberg, 2002, 1k
145) ehk néitaja hindamisel tuleks lahtuda majandusharust, kuhu ettevdte kuulub (Teearu, 2005, Ik
20). Naiteks teenindusettevdttel, millel varud puuduvad v6i on minimaalsed, on selle kattekordaja
arvvadrtus madalam kui kaubandus- v6i tootmisettevottel. Suurtel ettevotetel, kellel on dldiselt
stabiilsemad sissetulekuallikad ja kindlam raha laekumine, vOivad selle nditaja vaartuse hoida
madalamal (Alver & Reinberg, 2002, Ik 145).

Jargnevalt on esitatud AS saarte Liinid lthiajalise vdlgnevuse kattekordaja (Tabel 2).
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Tabel 2. Lihiajalise vdlgnevuse kattekordaja

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Llhiajalise  vdlgnevuse 0,55 1,92 1,55 0,39 1,29
kattekordaja

Ettevotte lUhiajalise vBlgnevuse kattekordaja (Tabel 2) on nelja aasta jooksul kdikunud 0,39 — 1,92
vahel. Aastal 2019 on néitaja olnud nork, seejarel tdusnud véga heaks ehk muutus on olnud the
aastaga 0,55 pealt 1,92 peale. Kolmandal aastal on néit langenud rahuldavaks ning viimaseks perioodi
aastaks kukkunud jélle ndrga peale tagasi, ehk 2021. aastal oli langus 0,37 korda ja 2022. aastal
koguni 1,16 korda.

See néitab, et ettevOtte maksevBimekus on aastal 2022 oluliselt vahenenud ja oma lihiajaliste
kohustiste katmine llhiajaliste varadega on raskendatud. Raskusi vdib tekkida oma igapédevaste
kulude katmisega, néiteks arvete maksmisega. Tegevusala keskmine on siin rahuldav, seega ettevotte
maksevdimekuse suurt véhenemist ei saa Uleni majanduskriiside siiks ajada. Kindlasti on
valiskeskkonnast tulenev olukord mdjutanud nditajat suuremate kulutuste néol, aga siinkohal peaks
kindlasti tle hindama ka sisekeskkonnast tulenevad tegurid.

EttevGte peab leidma variante, et suurendada kaibevara. Naiteks miies rohkem teenuseid v8i kaupu
vOi tdstes teenuste hindasid. Arvelduskrediidist tuleb loobuda, et vahendada luhiajaliste kohustiste
summat. Otsima rohkem sihtrahastuse vdimalusi tegevuskulude katteks. Samuti tuleks paremini
jalgida oma rahavoogusid, et optimeerida oma raha kasutamist ja valtida maksejOuetust.

Lihivdlgade tldise kattekordaja puuduseks on, et ta eirab kdibevara struktuuri, millest sdltub olulisel
méaéral ettevotte maksevdime. Lisaks on lihivGlgade kattekordaja ebastabiilne, kuna on arvutatud
momendi seisuga (Alver & Reinberg, 2002, Ik 145), mis ei kajasta tulevikus rahavoogude
omavahelist vastavust (Rinkla, 2003, |k 64). Detailsemaks analiiusiks soovitatakse kasutada

likviidsuskordajat.

Likviidsuskordaja (ménikord ka maksevoime kordaja voi happetest) (quick ratio, acid test ratio)
arvutamisel voetakse aluseks ettevotte likviidsed varad (Raudsepp, 1999, Ik 142). Likviidsuse all
mdistetakse rahasse konverteerimise vdimalust, kuid kdik kaibevara liigid ei ole (hesuguse

likviidsusega (Teearu, 2005, Ik 20). Varud on ettevotte kéibevaradest reeglina kdige véhemlikviidsed,
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seega on parem need kordaja lugejast valja arvata, kuna nii saadakse puhtakujulisem maksevdime
naitaja — likviidsuskordaja, mis iseloomustab kiireloomuliste maksete teostamise valmidust
(Tsistjakov, 1996, 1k 23). Suhtarvu nimetaja on ikka sama — lihiajalised kohustised, kuid lugejat on

vahendatud k&ige vadiksema likviidsusega kaibevara vorra (Alver & Reinberg, 2002, Ik 145).

kaibevara — varud — ettemaksed

()

Likviidsuskordaja = lihiajalised kohustised

Maksevdime kordaja nditab, mitu korda kéibevara kogumaksumus uletab lihiajaliste kohustiste
summa (Alver & Reinberg, 2002, Ik 145). Teisisdnu, ta néitab, kui hasti suudab ettevote tdita oma
ldhiajalisi kohustisi, kasutades selleks ainult kdige likviidsemaid ké&ibevahendeid. Likviidseteks
varadeks on raha, kiirelt realiseeritavad vaartpaberid ja jooksvad saadaolevad v6lad. Saadud tulemust
vOib hinnata jargmiselt (Varendi & Teder, 2008, Ik 103):

e K=>0,9hea;

e 0,6—0,89 rahuldav;

e 0,3- 0,59 mitterahuldav;

e K<0,3n0rk.

Mida kdrgem on maksevdime kordaja néitaja, seda kiiremini on ettevote voimeline maksma oma
lihiajalisi laene, tasuma arveid, maksma tootajatele palgad jne (TSistjakov, 1996, Ik 24). Sellegi
naitaja puhul tuleb arvestada ettevotte tegevusalaga — jaekaubanduses vdib see néitaja olla madalam,

sest tal on palju varusid (Kéomagi, 2006, 1k 123).
Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid lihiajalise likviidsuskordaja (Tabel 3).

Tabel 3. Likviidsuskordaja

AS Saarte Liinid Tegevugala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Likviidsuskordaja 0,55 1,89 1,53 0,37 1,25

Ettevotte likviidsuskordaja (Tabel 3) nditab tapselt samasugust trendi, nagu lihiajalise vdlgnevuse
kattekordaja (Tabel 2). Aastatel 2020 ja 2021 on néitajad head olnud suuresti tdnu suurendatud
aktsiakapitalile, aga 2019. ja 2022. aasta hinnanguks pakuvad likviidsuskordaja kriteeriumid

mitterahuldava hinnangu.
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Tegevusala keskmine on samuti sarnane luhiajalise vdlgnevuse kattekordajale, kill aga pisut
madalam varude ja ettemaksete arvelt. Hinnang on siiski hea, see tdhendab, et konkurendid on

vOimelised tasuma oma arveid ja volgu ning hoiavad oma aritegevust stabiilsena.

AS Saarte Liinid likviidsusrisk on seotud eelkdige luhiajaliste nGuete ja vdlgadega. Ettevotte
finantsvarad koosnevad nduetest ostjate vastu ning laekumata sihtfinantseerimisest, mis on
rahastamisotsusega ettevottele kill eraldatud, kuid veel vélja maksmata. Pikajalisi finantsvarasid,
investeeringuid ja vaartpabereid aritihing ei oma. Oma tegevuse rahastamiseks kasutab ettevote

arvelduslaene, kapitalirenti ja pikaajalisi pangalaene.

Kuna ettevotte likviidsuskordaja on mitterahuldav, on oluline leida vdimalusi likviidse vara
suurendamiseks voi lihiajaliste kohustiste vdhendamiseks, et parandada ettevotte finantsseisu ja
jatkusuutlikkust. Voéimalus oleks otsida soodsamaid v@imalusi kulude kérpimiseks, tOsta teenuste
hindu ja suurendada muiki voi naiteks vajadusel refinantseerida pikaajalised laenud intressimaéra

riski valtimiseks.

Likviidsuskordaja puudusena vdib mérkida, et vadrtpaberid vOetakse arvele soetushinnas, mille

vadrtus voib oluliselt erineda nende maksumusest turuhinnast (Alver & Reinberg, 2002, Ik 146).

Maksevalmiduse kordaja ehk rahaliste vahendite taseme (cash ratio) arvutamisel lahtutakse
ettevotte kdige likviidsemast kdibevarast, milleks on raha ja vééartpaberid. See nditab, millise osa
luhiajalistest kohustistest on ettevdte vdimeline kohe tasuma. Siin hindamiskriteeriume pole, aga
kordaja véartus varieerub 0,1-0,2 piires. (Teearu, 2005, Ik 20)

raha + lithiajalised finantsinvesteeringud

M . —

aksevalmiduse kordaja lihiajalised kohustised (6)
Selle nditaja arvvaartus voib olla véiksem kui 0,2 (Alver & Reinberg, 2002, Ik 147). Heaks vdib
pidada selle arvvéartust umbes 0,3 ringis. 0,5 ja rohkem nditab, et see ettevote kasutab oma raha
ebaefektiivselt (K&omadgi, 2006, Ik 124). Finantspoliitika eesmérk on, et ettevotte raha ja
pangakontode j&&gid oleksid vdimalikud véikesed ning kogu vaba raha oleks kasutatud teiste

ettevOtete aktsiate ostmiseks voi antud laenuks (Tsistjakov, 1996, 1k 24).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid maksevalmiduse kordaja (Tabel 4).
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Tabel 4. Maksevalmiduse kordaja

AS Saarte Liinid Tegevu§ala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Maksevalmiduse kordaja 0,19 1,25 0,95 0,01 0,33

Tegevusala keskmine néitab, et konkurentide maksevalmidus (Tabel 4) on vdga hea ja oma raha
kasutatakse efektiivselt. AS Saarte Liinid maksevalmiduse néitajad (tabel 4) on olnud head aastatel
2020 ja 2021, seda suurendatud aktsiakapitali arvelt. Aastatel 2019 ja 2022 on nditaja olnud madalam
heast arvvéartusest. Siin vdib vordluseks tuua ka selle, et nii teisel kui ka kolmandal aastal ei
kasutatud arvelduskrediiti, aga 2019. aastal kasutati summas 391 000 eurot ja aastal 2022 koguni 508
094 eurot.

Likviidsussuhtarvud t6id vélja, et ettevOtte maksevdime tase on ndrk ja ettevotet ohustab
likviidsusrisk. Madal maksevalmidus tuleneb suuresti arvelduskrediidi kasutamisest, liigsest
panustamisest investeeringutesse omavahenditega ja loomulikult keerulisest olukorrast
maailmamajanduses, mis on oluliselt téstnud ettevGtte pdhitegevuse jaoks tahtsate kaupade ja

materjalide hindu ning seelé@bi suurendanud kulusid.

Negatiivse puhaskéibekapitali parandamiseks ja likviidsuse tdstmiseks peaks leidma vGimalusi, et
suurendada kaibevara. Naiteks mules rohkem teenuseid vOi kaupu vdi tdstes teenuste hindasid.
Arvelduskrediidist tuleb loobuda, et vahendada luhiajaliste kohustiste summat. Tuleb hakata otsima
rohkem sihtrahastuse vdimalusi tegevuskulude katteks. Samuti tuleks paremini jélgida oma
rahavoogusid, et optimeerida oma raha kasutamist ja valtida maksejouetust. Investeeringutelt tuleks

hoogu maha votta, et vahepeal kasvatada puhvrit kdibevaradesse.

Jargmisena on uuritud ettevotte pikaajalist maksevGimet ehk finantsvdimenduse suhtarve l&bi kapitali
struktuuri. Need aitavad anda parema Ulevaate, millisel maaral ettevGtte varadest finantseeritakse
laenatud vahenditega, kui suur on pikaajaliste kohustiste osakaal ettevotte kapitalis ja vdi kui suur on

omaniku panus oma ettevottesse.
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2.3.2 Kapitali struktuuri ja pikaajalise maksevoime hindamine

Kapitali struktuuri suhtarve on mdnes kirjandusallikas mainitud ka kui finantsvdimenduse suhtarve.
Finantsvdimendus on ettevdtte varade osaline finantseerimine vodrvahenditega (Teearu, 2005, Ik 24).
Oma tegevuse laiendamiseks on ettevottel vajalike rahaliste vahendite hankimiseks vdimalus votta
laenu vdi suurendada oma aktsiakapitali (Botskova & Teearu, 1997, 1k 22). Kapitali struktuur annab
ulevaate ettevotte tegevuseks vajalike rahaliste vahendite ulatusest ja allikatest, selleks tuleb
analliusida vodrkapitali intressikandvat osa ja omakapitali (KGomagi, 2006, Ik 124). Kui ettevote
teenib laenuvahendite abil rohkem, kui ta maksab nende kasutamise eest (Varendi & Teder, 2008, 1k
103) ehk, kui investeeringute tasuvus on kdrgem kui intressiméér (Botskova & Teearu, 1997, 1k 23),
siis nimetatakse seda soodsaks finantsvdimenduseks (Varendi & Teder, 2008, Ik 103). Ebasoodsa
finantsvbimenduse juures Uletavad vdorvahendite kasutamisega seotud kulud nende abil teenitud
tulusid (Botskova & Teearu, 1997, 1k 23).

Volakordaja (total debt ratio) naitab, kui suurt osa ettevotte varadest finantseeritakse laenatud
vahenditega (Varendi & Teder, 2008, Ik 103).
kohustised

Vélakordaja = * 100 (7)
varade maksumus

Korge volakordaja naitab, et ettevotte varasid finantseerivad pohiliselt kreeditorid, mitte aga
omanikud (Botskova & Teearu, 1997, 1k 23). Nditaja tdus suurendab kreeditoride riski, seega nende
seisukohalt on vastuvdetavam, kui antud nditaja on madal v6i mdddukas -see annab neile suurema
kindlustunde, et nad on finantsraskuste korral enam kaitstud (Varendi & Teder, 2008, Ik 103).

Antud néitajat valjendatakse tavaliselt protsentides ja see nditab, mitu protsenti varadest on
voorvahendite arvel soetatud. Rusikareeglite jargi voiks volakordaja jdédda 40-60% vahemikku ja
kindlasti mitte iiletada 70-80% (Teearu, 2005, Ik 25).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid lthiajalise volakordaja (Tabel 5).

Tabel 5. VVolakordaja

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Volakordaja % 68,0 64,8 62,0 59,6 63,7
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AS Saarte Liinid vdlakordaja (Tabel 5) on langenud iga aastaga madalamaks. Esimesel kolmel aastal
uletab nditaja rusikareegli piirmé&ara, vastavalt 68,0% 2019. aastal, 64,8% 2020. aastal ja 62,0% 2021.
aastal. Aastal 2022 on véértus langenud hea nditaja vahemikku, ehk 59,6%. See néitab seda, et esialgu
on ettevote kasutanud rohkem laenatud vahendeid oma varade finantseerimiseks ning perioodi 18puks
on selleks hakatud eraldama rohkem omavahendeid. Ka ettevdtte bilansis on naha, et aasta aastalt on
vahenenud pikajalised laenukohustised ja ka sihtrahastuse vGimalusi on hakatud véhem kasutama.
Sellest vGib jareldada, et ettevGte on seadnud endale eesmargiks hoida krediidivdimekus piisaval
tasemel, et vajadusel kaasata vodrkapitali investeerimistegevuse rahastamiseks. Ka tegevusala
keskmine néitaja on le rusikareegli piirméadra, mis viitab sellele, et tegevusalale on iseloomulik suur

investeeringute osakaal, mida rahastatakse sihtfinantseeritud vahendite ja laenude arvelt.

Selleks, et saada tlevaade kui suurel mééral ettevGte on kasutanud omavahendeid investeeringute

rahastamiseks, on vajalik arvutada jargmine suhtarv.
Soliidsuskordaja (equity ratio) naitab omanike panust ettevottesse (Koomagi, 2006, 1k 126).

omakapital

Soliidsuskordaja = 100 (8)

kohustised + omakapital i

Vastupidiselt vdlakordajale nditab soliidsuskordaja omakapitali osakaalu finantseerimisallikate
uldsummas. Kdrge néitaja ei peegelda ettevotte head finantsstruktuuri juhtimist. Soliidsuskordaja
peaks olema vahemalt 30-40 %. (Teearu, 2005, lk 26).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid soliidsuskordaja (Tabel 6).

Tabel 6. Soliidsuskordaja

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Soliidsuskordaja % 31,9 35,2 37,9 40,4 56,6

Ettevotte omakapitali osakaal passivas on olnud aastatel 2019-2021 hea, vahemikus 31,9% - 37,96%.
Aasta 2020 naitab aga tdusutrendi, millest vdib jareldada, et investeeringute rahastamist on rohkem
tehtud omakapitali arvelt. Ka ettevotte bilansis kajastub jarjestikune vdorkapitali vahenemine ja
omakapitali suurenemine. Omakapitali osakaalu tdus tuleb aktsiakapitali suurendamisest aastal 2020.

Otsus aktsiakapitali suurendamiseks tehti koroonapandeemiast tulenevate negatiivsete mdjude
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vahendamiseks ettevOtte majandustegevusele. Ettevdtte hinnangul nad ise abi ei vajanud ja kogu
rahalise sissemaksena lisandunud aktsiakapital investeeriti Roomassaare sadama laiendusse.
Investeeringute rahastamine omakapitali arvelt vdib olla aga halb, kuna see vdib vahendada ettevdtte
finantsvbimekust ja kasvuvoimalusi. Samuti v6ib liigne omakapitali kasutamine investeeringute
rahastamiseks vahendada laenuvdimekust, kuna v6lausaldajad eelistavad laenu anda ettevotetele, kes
suudavad tagada laenude tagasimaksmise kindlustunde. Tegvusala keskmine on aga tunduvalt
suurem, koguni 56,6%, mis néitab, et antud tegevusalale ongi iseloomulik varade rahastamine

omakapitaliga.

Kohustiste ja omakapitali suhe (debt-equity ratio) kajastab laenuvahenditest ja omakapitalist
finantseeritud varade suhet (Varendi & Teder, 2008, Ik 104). Kohustiste ja omakapitali suhet

nimetatakse ka pikaajalise maksevdimelisuse nditajaks (Botskova & Teearu, 1997, Ik 23).

kohustised kokku
omakapital kokku

Kohustiste ja omakapitali suhe =

©)

Mida suurem on vodrkapital omakapitaliga vorreldes, seda enam laieneb omaniku risk kreeditoridele
ja viimastel suureneb risk oma raha mitte tagasi saada (Alver & Reinberg, 2002, 1k 316). See suhtarv

vOiks rusikareegli jargi olla vdrdne vdi suurem kui tks (llisson, 2004, 1k 173).
Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid kohustiste ja omakapitali suhe (Tabel 7).

Tabel 7. Kohustiste ja omakapitali suhe

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Kohustiste ja omakapitali 2.13 1,84 1,63 1,48 0,78
suhe

Ettevotte kohustiste ja omakapitali suhe (Tabel 7) on samuti iga jdrgneva aastaga langenud, alustades
ndiduga 2,13 aastal 2019 ja I0petades ndiduga 1,48 aastal 2022. See nditab, et aja jooksul on
kohustiste osakaal bilansi passivas véhenenud 0,65 korda. See tuleneb sellest, et ettevdte ei ole
aastatega pikaajalisi kohustisi juurde vdtnud, vaid tasus olemasolevaid laene ning investeeringuid on
hakatud aina rohkem rahastama omakapitali arvelt. Laenude mittevétmisega on puitud vahendada
omaniku riski kreeditoridele, parandades seeldbi oma pikaajalist maksevdimet.
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Tegevusala kesmine ndit 0,78 ja&b alla rusikareegli maéra ja tahendab, et tegevusala Gldiselt kasutab
vara finantseerimiseks omakapitali ja vahem vdorkapitali. Suure hulga omakapitali kasutamisega
vOivad tekkida riskid omaniku jaoks ning see v@ib piirata ettevotte kasvamist. Kui omakapitali
osakaal tbuseb liiga suureks on mdistlik votta investeeringuteks laenu, et hoida kohustiste ja

omakapitali osakaal tasakaalus.

Kapitaliseerituse kordaja (long-term debt ratio) iseloomustab pikaajaliste kohustiste osakaalu
ettevotte kapitalis (Teearu, 2005, Ik 25).

pikaajalised kohustised

Kapitaliseerituse kordaja = (10)

pikaajalised kohustised + omakapital

Pikaajalise maksevdime seisukohalt avaldavad lihiajalised kohustised vahem mdju kui pikaajalised
kohustised (K6omagi, 2006, Ik 126). Kuigi suhtarvu tulemus vdib olla toostusharuti erinev peetakse

heaks naitajat, mis on alla 0,5 (Kenton, 2020).
Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid kapitaliseerituse kordaja (Tabel 8).

Tabel 8. Kapitaliseerituse kordaja

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Kapitaliseerituse kordaja 0,67 0,63 0,61 0,58 0,35

Sarnaselt eelnevatele kapitali struktuuri néitajatele, nditab ka kapitaliseerituse kordaja (Tabel 8)
aastate 16ikes langustrendi. Perioodi jooksul on nditaja langenud 0,09 korda, olles 2022. aasta 16puks
0,58. Sellest saab samuti jareldada, et ettevdte on aina vdhem hakkanud kasutama laenukapitali.
EttevOtte on parandanud oma pikaajalist maksevdimet ja et véltida liiga suurel hulgal omakapitali
kasutamist vdiks ettevote votta edaspidisteks investeerimiste rahastamiseks laenu. Laenatud
rahasumma pealt tuleb aga maksta intresse ja tanases raskes majandusolukorras, kus inflatsiooni
ohjeldamiseks tdstetakse baasintressimaara (Euroopa Keskpanga majandusilevaate kokkuvote

1/2023, 2023), vdib sellega tekkida ettevottele inressimééra risk.

Intressikulude kattekordaja (times interest earned) kajastab intresside maksmise vdimalusi
(Teearu, 2005, Ik 26) ehk nditab rahaliste vahendite Ulejaéki, mida ettevOte saab kasutada peale
intressikulu &ra maksmist (Bragg, 2003, 1k 90).
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arikasum enne intresse ja makse

Intresside kattekordaja = (11)

perioodi intressi kulu
Antud suhtarv néitab, mitu korda katab arikasum intressikulu (Teearu, 2005, Ik 26). Néitaja kdrge
vadrtuse korral ei ole ettevottel intresside tasumisega raskusi, madal intresside tasumise vGime
tdhendab kreeditoridele kdrgemat riski (Varendi & Teder, 2008, Ik 104). Kui see néitaja on 4 voi
enam, siis pole muretsemiseks pdhjust. Kui intressikulude kattekordaja on vaiksem kui 1, ei kata
arikasum intressikulu (Alver & Reinberg, 2002, Ik 317).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid intressikulude kattekordaja (Tabel 9).

Tabel 9. Intressikulude kattekordaja

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Intressikulude 11,9 13,4 26.4 20,3 2.2
kattekordaja

Tegevusala intressikulude kattekordaja 2,2 (Tabel 9) on tunduvalt vdiksem kui ettevdtte oma, mis on
2022. aasta I16puks 20,3. Selline vahe on ka mdistetav arvestades eelnevaid kapitalistruktuuri nditajate
tulemusi, sest kui omakapital on suur ja kohustised on vaikesed, on tulemuseks ka vaiksem
intressikulude kattekordaja. AS Saarte Liinid intressikulude kattekordaja on esimesed kolm aastat
kasvanud suurenenud &rikasumi arvelt, samuti pole juurde vBetud pikaajalisi laene. Perioodi 16puks
on néitaja langenud ja selgub, et aastal 2022 teenis ettevdte oma intressikulude katteks kasumit 20,3
korda.

AS Saarte Liinide intressiméara risk vOib tulla ettevdtte investeeringute kaasrahastamiseks voetud
pikajalistest v@lakohustustest ja arvelduslaenu kasutamisest. Laenulepingute intressiméarad on
seotud ujuva baasintressimddraga (6 kuu EURIBOR), mis vdib muuta &rilhingu avatuks
intressiméara riskile. Kuna perioodi viimasel aruandeaastal moodustasid intressikulud ettevotte

kuludest 0,6%, hindab AS Saarte Liinide juhatus intressimééarade riski mdju ettevottele minimaalseks.

Ka kapitalistruktuuri suhtarvude tulemused nditavad, et ettevdte on hakanud aina vdhem kasutama
laenukapitali ja ronkem omakapitali investeeringute rahastamiseks. Likviidsussuhtarvud nditasid, et
selline majandustegevus ja kulude kasvamine on ettevotte luhiajaliste maksevdime nditajatele liiga

teinud ja soovitatav oleks votta investeeringute rahastamiseks pikaajalist laenu. Laen oleks vajalik
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oma luhiajalise maksevoime tdstmiseks, sest kuigi ettevotte pikaajaline maksevdime on arikasumi
arvelt hea, vOib lahendamata lihiajaline maksevoime tulevikus tugevasti mdjutada ka tanaseid haid

tulemusi pikaajalise maksevdime efektiivsuses.
2.3.3 Efektiivsuse hindamine

Efektiivsusnéitajad iseloomustavad ettevotte varade kasutamist (Varendi & Teder, 2008, Ik 101).
Efektiivsusnéitajad arvutatakse vélja nii vara kohta tervikuna kui ka vara liikide 16ikes. Vara
kasutamise tulemuslikkust iseloomustavad kéibekordajad, mille leidmiseks vorreldakse mulgikaivet
vara maksumusega. (Teearu, 2005, Ik 22) Kaesolevas 18puttds on arvutatud ainult ettevdtte
majandustegevust iseloomustavad efektiivsuse suhtarvud. Kuna AS Saarte Liinidel puuduvad varud
kui sellised, siis on jaetud arvuatamata kdik varudega seonduvad suhtarvud.

Kuna kasumiaruandes toodud mugikéaive on perioodi néitaja ja bilansis toodud varad on mingi kindla
kuupéeva seisuga, siis on suhtarvude arvutamisel 2 varianti (Teearu, 2005, Ik 22):

e arvutatakse varade keskmine maksumus, liites aasta alguse maksumusele I6ppmaksumus ning

jagades kahega;

e |&htutakse varade aastaldpu maksumusest.

Keskmist maksumust kasutades, antakse hinnang mododdunud tegevusele. Ettevotte tegevuse

prognoosimisel on otstarbekas kasutada aastalopu maksumust. (Teearu, 2005, Ik 22)
Vara kasutamist tervikuna iseloomustab koguvara kéibekordaja (Teearu, 2005).

Varade kaibekordaja (assets turnover) néitab ettevotte varade kasutamise efektiivsust. Varade
tootlus nditab, mitu midgitulu eurot tuleb Uhe varasse investeeritud euro kohta (Botskova & Teearu,
1997, Ik 22).

miuitgitulu (12)

koguvara kdibekordaja = -
varade kesmine maksumus

Mida k6rgem on selle nditaja vaartus, seda korgem on ka varade kasutamise efektiivsus (Varendi &
Teder, 2008, Ik 101). Uksikute varaliikide kasutamise efektiivsust naitab pdhivara kaibekordaja
(Teearu, 2005, lk 23).

Pohivarade tootlus (fixed assets turnover) leitakse selleks, et mdota juhtkonna t60 efektiivsust
pohivarade kasutamisel (Tsistjakov, 1996, 1k 25) ja see néitab, kui palju toodab kaivet iga pdhivara
uhik (K6omdgi, 2006, 1k 115).
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o o ] miutgitulu
Podhivarade kaibekordaja =

pOhivarade keskmine maksumus (13)

Korge kéibekordaja néitab reeglina seda, et pGhivarasid kasutatakse efektiivselt. Madal kordaja naitab

liigseid investeeringuid pBhivarasse ja vahest muiugikaivet (Varendi & Teder, 2008, 1k 101).
Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid koguvara- ja pdhivarade kéibekordaja (Tabel 10).

Tabel 10. Koguvara- ja pohivarade kéibekordaja

AS Saarte Liinid
Periood 2019 2020 2021 2022
Koguvara kaibekordaja 0,11 0,11 0,12 0,13
Péhivarade kaibekordaja 0,11 0,12 0,13 0,13

Kuna AS Saarte Liinid koguvaras on pdhivarade keskmine osatahtsus 96%, siis vdibki siinkohal
jalgida eelkdige just pGhivarade kaibekordajat (Tabel 10). Selline suur osakaal kajastub ka koguvara
kaibekordajas, sest aastate 10ikes iseloomustavad mdlemat kdibekordajat tapselt ihesugused numbrid
ja sarnane tous. Tulemustest selgub, et iga pbhivarasse investeeritud euro eest teenis ettevote igal
aastal keskmiselt 0,12 eurot. Naitaja vaartus liigub iga aastaga Ules poole, seega aja jooksul on
ettevdte hakanud jarjest rohkem efektiivselt kasutama oma pdhivara muugitulu teenimiseks. Naitaja
madal véartus iseloomustab védga intensiivset investeerimist pdhivaradesse, mis on pika elueaga ja
ilmselt maksumuselt vdga kdrged olnud. Selline néitaja ei pruugi tingimata halb olla kui ettevdtte
strateegia eeldab suuremahulisi investeeringuid pdhivaradesse, mis hakkavad pigem tulu tootma
tulevikus. Seda enam on ettevotte jaoks vdga oluline pohivarade tootlikkust pidevalt jalgida, hinnates

materiaalse pbhivara kasulikku eluiga ja kasutusotstarvet.
Jargnevalt analutsitakse kédibevarade kasutamist kéibevarade liikide 16ikes (Teearu, 2005, Ik 23).

Debitoorse vdlgnevuse kaibesagedus (receivables turnover) néitab, mitu korda keskmiselt toimub

luhiajalise vblgnevuse tasumine aruandeperioodil (Botskova & Teearu, 1997, 1k 20).

U , . v . miutgitulu
Liuhiajalise (debitoorse) volgnevuse kdibekordaja =

keskmine debitoorne volg (14)
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Debitoorne vdlgnevus tekib siis, kui mutakse kaupu voi teenuseid volgu. Debitoorse vdlgnevuse
summa v0ib sisaldada kdibemaksu, kuid mulgitulu margitakse dra ilma kdibemaksuta (Teearu, 2005,
Ik 23). Kui lihiajalise vélgnevuse kéibekordaja on kdrge, siis tegeleb ettevote aktiivselt vola
sissendudmisega, samuti on sellele iseloomulikud lihikesed maksetdhtajad (Botskova & Teearu,
1997, Ik 21). Uldiselt on suurem debitoorse vilgnevuse kaibesagedus parem kui vaiksem, sest see
tdhendab, et raha laekub mugiarvete alusel kiiremini.

Lihiajalise vBlgnevuse kaibekordaja alusel leitakse jargmiseks debitoorse volgnevuse kaibevalde
(Average receivables collection day), mis nditab keskmist nGuete laekumise aega péevades (Botskova
& Teearu, 1997, Ik 21). Selle naitaja arvvéartust mojutavad midgitingimused, muligikdibe ootamatud
muutused, hinnasoodustused jms (Alver & Reinberg, 2002, Ik 313).

360
lihiajalise volgnevuse kdibekordaja

Debitoorse volgnevuse kdibevalde = (15)
Saadud tulemust tuleks vorrelda ostjatele kehtestatud maksetahtaegadega. Mida varem ostjad neile
tarnitud kauba eest makavad, seda tugevam on ka antud ettevotte finantsseisund (maksevdime). Véga
kiireks raha laekumise perioodiks v@ib pidada alla 30 péaeva, kuid tulemused sdltuvad siiski lepingus
séatestatud tahtaegadest. Aasta pikkuseks voib votta nii 365 kui ka 360 paeva (Alver & Reinberg,
2002, Ik 312). Pikk raha laekumise periood vahendab likviidsust ning luhike raha laekumise periood
vOib pidurdada labimudki (Teearu, 2005, Ik 24)

Kreditoorse vllgnevuse kaibesagedus (payable turnover) nditab, mitu korda Gletavad ostud
tarnijatelt volga tarnijatele ehk, mitu korda keskmiselt toimub liihiajaliste kohustiste tasumine
aruandeperioodil (Aruste, 2007, Ik 37).

miitidud kaupade kulu

Luhiajaliste kohustiste kdibekordaja = (16)

keskmine kreditoorne volgnevus
Sarnaselt debitoorse vdlgnevusega tuleb eraldada vélgnevuses kaibemaksu osa. Uldiselt on vaiksem
kreditoorse vblgnevuse kdibesagedus parem kui suurem, sest see tdhendab, et tooraine ja materjalide,

mudgiks ostetud kaupade jms eest maksmise tdhtaeg on pikem.

Kreditoorse vdlgnevuse kaibevélde (average days payables outstanding) ehk tarnijatele tasumata
konversiooniperiood nditab, kui Kiiresti ettevdote oma tarnijatele keskmiselt tasub kreditoorset
vOlgnevust perioodis ehk mitme pdeva parast tasub ettevote tarnijatele ostetud kauba eest. Seda voib
vaadelda ka materjalide ostu ja tasumise vahelise ajana paevades (K6omadgi, 2006, Ik 117).

48



360
lithiajaliste kohustiste kdibekordaja

Liuhiajaliste kohustiste kdibevalde = a7

Enamasti on maksetéhtaja pikkus 20-90 paeva. Hea oleks, kui lihiajaliste kohustiste kaibevalde
vorduks debitoorse vdlgnevuse kéibevaltega, kuna pikk lihiajaliste kohustiste kaibevalde on hea kll

ettevottele, aga vdib eemale peletada tarnijaid (Kéomagi, 2006, 1k 118).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid kaibevarade kasutamist peegeldavad efektiivsuse suhtarvud
(Tabel 11).

Tabel 11. Kdibevarade kasutamist peegeldav efektiivsuse analliis

AS Saarte Liinid

Periood 2019 2020 2021 2022
L Gihiajalise vBlgnevuse 6,41 14,83 13,95 13,12
kéibekordaja

Lahiajalise volgnevuse 56,16 24.28 25 81 27 44
kéibevalde (paeva)

Lihiajaliste kohustiste 9,41 6,78 6,98 13,25
kéibekordaja

Lihiajaliste kohustiste 38,26 53,10 51,58 27.17
kéibevalde (paeva)

AS Saarte Liinid luhiajalise vblgnevuse kédibekordaja (Tabel 11) on aastatel 2019-2022 kasvutrendis.
Esimesel aastal on raha laekunud mugiarvete alusel ainult 6,41 korda, aastal 2020 on néitaja teinud
kahekordse tdusu ja kéive uletab debitoorset volga 14,83 korda. Seejérel aastatel 2021-2022 on néitaja
kall pisut langenud, aga leidnud oma stabiilsuse, nduded laekuvad keskmiselt 13,5 korda. Bilansi
horisontaalanaltitisist selgus, et perioodi jooksul véhenesid nduded ostajate vastu vorreldes
baasaastaga 63,9%. Selline nduete vahenemine kajastub ka lihiajalise vdlgnevuse kdibekordajas, kus
on naha, et nduete laekumisi on hakanud aastate jooksul tulema sagedamini kui algul. Sellega
paralleelselt on ka naha, et kliendid tasuvad oma arveid aastate méodudes kiiremini. Aastal 2019
laekusid nduded 56 paeva jooksul, aga aastal 2022 juba keskmiselt 27 paeva jooksul. Uldiselt on
viimase kolme aasta jooksul olnud laekumised klientidelt stabiilsed. Néitajate paranemise taga voib
olla rangem krediidipoliitika. Krediidiriski maandamiseks viiakse enne suuremahuliste lepingute
s6lmimist labi pohjalik kliendi taustauuring. Kuna likviidsusnéitajatest tulid valja ettevdtte lihiajalise
maksevdime probleemid, siis on siinkohal paslik tile vaadata ka oma mudgiarvete maksetahtajad ning

hinnata klientide maksedistsipliini.
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AS Saarte Liinid lthiajaliste kohustiste kdibekordaja (Tabel 11) on samuti olnud uuringu perioodil
kasvutrendis. Naitaja ja&b nelja aasta jooksul vahemikku 9,41 — 13,25 korda. Esimesel aastal on nait
9,41 korda, 2020. ja 2021. aastal immarguselt 7 korda ja 2022. aastal on klientidele tasumise aeg
sagenenud peaaegu kahekordselt. Seda kajastab ka llhiajaliste kohustiste kéibevalde (Tabel 11), kus
on néha, et kui esimesel aastal tasuti tarnijatele kauba ja teenuste eest 38 péeva jooksul, teisel ja
kolmandal aastal lausa keskmiselt 52 p&eva jooksul, siis viimasel aastal on arvete tasumine kiirenenud
kahekordselt ning tasumine toimub keskmiselt 27 péeva jooksul. Tulemuseks on see, et aastaks 2022
maksab ettevOte hankijate arveid sama sagedusega kui tulevad laekumised klientidelt. See on hea,
sest liiga pikk luhiajaliste kohustiste k&ibevalde vdib tekitada tarnijates umbusku ettev6tte vastu ning
halvemal juhul vbivad nad liihendada maksetéhtaega.

2.3.4 Tasuvuse ehk rentaabluse hindamine

Rentaablusnditajad ehk tasuvuse suhtarvud annavad hinnangu ettevdtte tegevusele tervikuna
(Varendi & Teder, 2008, Ik 99). Ettevdtte omanike joukuse suurendamise saavutamisele aitab kaasa
kasumi kasv. Rentaablus on kasumi suhe majndusnéitajasse, mille tasuvust uuritakse (Teearu, 2005,
Ik 27). Mida kdrgemad on rentaabluse néitajad, seda parem. Retaabluse ldnditaja on alati kasumi ja
ressursside suhe, mis néitab tasuvust, kasutoovust ja kasumlikkust (TSistjakov, 1996, 1k 25).

Rentaablust véljendatakse reeglina protsentides (Teearu, 2005, Ik 27).

puhaskasum

Rentaablus (kasumitootlus) = (18)

majanduslik nditaja, mille rentaablsut uurime
Rentaabluse suhtarvud nditavad kuivord efektiivselt genereeritakse kasumit madgist, varadelt,
omakapitalilt (Botskova & Teearu, 1997, 1k 25).

Muugikaibe &rirentaablus (operating margin) néitab tasuvust, parast muldud toodete kulu ning
turustus- ja tldiste halduskulude mahaarvamist, igast mugikaibe eurost (Botskova & Teearu, 1997,

Ik 24) ja kajastab ettevotte aritegevuse tasuvust tervikuna (Teearu, 2005, Ik 28).

Hinnangu andmine mudgikdibe rentaablusele oleneb ettevotte tegevusvaldkonnast. Jaekaubanduses
vOib heaks pidada ka 1%list tegevustulukust. Teeninduses ja vahendusfirmades peaks see olema
oluliselt kdrgem (nt 20%). Hea tulemus on 15-20% (K&omagi, 2006, 1k 128).

arikasum

Mulgikaibe arirentaablus = ————— x 100 (19)
miutgitulu
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Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid mulgikéibe &rirentaablus (Tabel 12).

Tabel 12. Mulgikaibe &rirentaablus

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Mutigikaibe drirentaablus % | 14.2 12,5 18,1 14,7 7,6

AS Saarte Liinid mutgikaibe &rirentaablus (Tabel 12) on olnud aastate 18ikes kdikuv. Aastal 2019 on
naitaja 14,2%, seejarel 2020. aastal on teinud languse 1,7% vdrra, aastal 2021 tGusnud vdrreldes
eelneva aastaga 5,6% ja perioodi 16puks langenud tagasi 14,7% peale. Sellises kdikumises kajastuvad
maailma majandust mdjutanud Kriisid, sest suurimad tdusud ja langused on tekkinud just suuremate
ohtude tekkimisel. Aastal 2020, kui maailmas levis ohtlik viirus ja piirid suleti, nditab oma mdoju ka
ettevotte 2020. aasta arirentaabluse naitaja, langedes lausa 12,5% peale. Aastal 2021 on ettevétte
teeninud iga muiugikaibe euro pealt 18,1 eurosenti puhaskasumit, seega sel aastal on ettevotte
aritegevus tervikuna olnud véga hea. Aastat 2021 vdib nimetada pandeemia jargseks taastumise
aastaks, kuniks liigsest ndudlusest ja vahesest pakkumisest tekkisid suured hinnatdusud ja Venemaa

rindas Ukrainat. Ettevotte jaoks tdusid kulud ja seda naitab ka langus aastal 2022.

Tegevusala keskmine miugikaibe arirentaablus on aastatel 2019-2020 olnud 7,6 eurosenti iga
mulgikéaibe euro pealt. See nditab, et uuritaval ettevottel on vdga head rentaablsue néitajad
konkurentide ees.

Mudgikaibe puhasrentaablus (net profit margin) nditab kéibe tasuvust parast kdikide kulude ja
tulude mahaarvamist (Varendi & Teder, 2008, 1k 100).
AR puhaskasum
Mitligikaibe puhasrentablus = ———— * 100 (20)
miutgitulu
Milgikaibe puhasrentaablus nditab, millise osa moodustab kasum firma miuugikogusest (Rinkla,
2003, Ik 67). Selle naitaja puhul on arvesse voetud koik kulud, mis toob puudusena vélja selle, et
naitaja on mojutatud mittekorduvatest ja erakorralistest tuludest ja kuludest (Alver & Reinberg, 2002,
Ik 320). Ka siin tuleb arvestada hindamisel tegevusvaldkonda, kuna mitgikaibe puhasrentaablus

sOltub tegevusalast ja konkreetsest firmast suuresti, olenedes muldava kauba loomusest ja
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konkurentsistrateegia eripérast (Rinkla, 2003, Ik 67). Rusikareegel on, et nditaja peaks olema
positiivne (llisson, 2004, 1k 205).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid mulgikéibe puhasentaablus (Tabel 13).

Tabel 13. Mulgikéibe puhasrentaablus

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
MuUgikaibe 13,08 11,64 17,47 13,99 2,53
puhasrentaablus %

EttevOtte miugikaibe puhasrentaablus (Tabel 13) néitab sarnast trendi &rirentaablusega. Aastal 2019
on nditaja 13,08%, aastal 2020 on toimunud langus 1,44% vorra, aastal 2021 tGusnud vorreldes
eelneva aastaga 5,83% ja perioodi I6puks langenud tagasi algusesse, 13,99% peale. Siin on kajastuvad
samasugused pdhjused, mis drirentaabluse néitaja tulemustel. Eriolukorrast tingitud liinilaevade
reisijate. mahu olulise vdhenemise tottu, kaasnes reisjatasude alalaekumine, lisaks korrigeeriti
arithingu tulemusnditajaid varasemate majandusaastate nduete allahindluse vorra. Ettevdtte
puhaskasum oli 2020. majandusaastal 813 409 eurot, kahanedes aastaga 5,7% vdrra. Aastal 2021, kui
piirid avati ja reisijateveol toimus mahtude véga kiire taastumine, oli ettevdtte puhaskasum 1 390 685
eurot, kasvades aastaga 71%. Aastal 2022 langes miugikéibe puhasrentaablus vorreldes eelneva
aastaga 3,48%. Puhaskasum oli viimasel aastal 1 163 509 eurot, kahanedes aastaga 227 176 eurot.

Langus tuli eelkBige Ukraina sdjast tingitud kaupade ja teenuste hinna kallinemise tottu.

Tegevusala keskmine on 2,53%, vorreldes millega l&heb ettevdttel justkui tunduvalt paremini kui
konkurentidel. Samas ei saa seda véita, kuna Uks nditaja ei kajasta veel kogu ettevotte
finantsmajanduslikku keskkonda. Jalgida tuleks kindlasti ka ettevdtte rahavoogude olukorda,
volgnevusi, varade tootlust ja maksevdimet. T60 kéigus arvutatud suhtarvud néitavad, et ettevote voib
teenida kull kasumit, aga teda ahvardab likviidsusrisk, mis vdib viia selleni, et ettevote ei suuda enam

taita oma lhiajalisi finantskohustisi.

Vara puhasrentaablus (return on total assets ROA) nditab, kui palju puhaskasumit teenis
ettevottesse paigutatud iga euro (Tsistjakov, 1996, Ik 26). Néitaja kajastab ka juhtimise tohusust
ettevotte vara kasutamisel kasumi genereerimiseks (Alver & Reinberg, 2002, Ik 156). Kui ettevote
suudab vajalikku kasumit teenida minimaalse varade mahuga, peavad investorid seda tdhusaks
(Bragg, 2003, Ik 92).
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puhaskasum
Vara puhasrentaablus (ROA) = - * 100 (21)
varade kesmine maksumus

EttevoOtted, kes ei suuda saavutada korget varade tootlust, peavad selle korvama kiirema varade
ringkdiguga. Varade tasuvust saab tbsta suurendades tegevustulukust vOi suurendades varade
kaibekordajat. (Kbomagi, 2006, Ik 127) Ka siin on reegliks, et nditaja peaks olema positiivne (llisson,
2004, Ik 207).

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid vara puhasrentaablus (Tabel 14).

Tabel 14. Vara puhasrentaablus (ROA)

AS Saarte Liinid Tegevu_sala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Vara puhasrentaablus 1,44 1,30 2,15 1,83 1,06
(ROA) %

AS Saarte Liinid vara puhasrentaablus (ROA) on positiivne ja pisut suurem kui tegevusala keskmine
(Tabel 14), mille vaartuseks on 1,06%. Ettevotte vara puhasrentaablus (Tabel 14), néditab oma
liikumiselt tapselt samasugust trendi, mis mutgikaibe puhasrentaabluse puhul. Aastal 2019 teeniti
vara Uhe euro kohta 1,44 eurosenti puhaskasumit, aastal 2020 langes vaartus 1,30 eurosendi peale,
2021. aastal tdusis vorreldes eelmise aastaga 0,85 eurosenti ja 2022. aastal teeniti iga varasse

investeeritud euro kohta 1,83 eurosenti.

AS Saarte liinide puhul mdjutab investeeringute tasuvust ja tootlust regionaalpoliitiliste ning avaliku
huviga seotud tegevuseesmarkide taitmine, sealhulgas ka majanduslikult mittetasuvate, kuid riiklikult
oluliste vaikesadamate haldamine. Sellest v0ib jareldada, et varade tootlus on madalam, kuna avaliku
teenuse tagamiseks tehtud investeeringute rahastamisel kasutatakse olulisel maéaral
sihtfinantseeringuid. Kui sihtfinantseeringuid jaab vahemaks, muutub omatulu teenimine olulisemaks
ja pohivara taastootmiseks minevad kulud vdivad kajastuda regionaalseid thendusi teenindavate

sadamate teenuste hindades.

Investeeringute rentaablus (return on investment ROI) nditab ettevotte varadesse tehtud
investeeringute tasuvust (Botskova & Teearu, 1997, 1k 26). Naeme, kui palju teeniti kasumit ettevotte
varade uhe euro kohta (K6omaégi, 2006, Ik 127). Vordlemisel aluseks samad pohimotted kui ROA-I.

Vdiks olla poole véiksem kui ROE. Kui varade tulutoovuse tGldvime ehk investeeringute rentaablus
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on hea aga koguvarade puhasrentaablus halb, siis vdib viga otsida finantseerimisotsustest mitte
aritegevusest (Kdomdgi, 2006, 1k 128).

Varade aastaldpu seisu maksumuse asemel on digem votta arvesse varade keskmine maksumus
(varade aastaalguse- ja 16pu maksumuse summa jagatud kahega) (Varendi & Teder, 2008, Ik 100).

arikasum

Investeeringute rentaablus (ROI) = _ * 100 (22)
varade keskmine maksumus

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid investeeringute rentaablus (Tabel 15).

Tabel 15. Investeeringute rentaablus (ROI)

AS Saarte Liinid Tegevusala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Investeeringute rentaablus 1,56 1,40 2,23 1,92 3,03
(ROI) %

EttevOtte puhul on investeeringute rentaabluse (Tabel 15) arvutamise tulemustel samasugune
muutumine néitajates, nagu ROA-I, ainult vadrtused on suuremad. Aastal 2019 teeniti vara ihe euro
kohta 1,56 eurosenti puhaskasumit, aastal 2020 langes véartus 1,40 eurosendi peale, 2021. aastal
tbusis vorreldes eelmise aastaga 0,83 eurosenti ja 2022. aastal teeniti iga varasse investeeritud euro
kohta 1,92 eurosenti. Tegvusala keskmine nditaja on 3,03%, mis on 1,97% rohkem kui ROA
naitajates (tabel 14). Vahe tuleb sellest, et investeeringute rentaabluse arvutamisel kasutatakse

arikasumit, mis nditab varade tootlikkust enne maksude mdju (Kéomaégi, 2006, Ik 127).

Omakapitali rentaablus (return on eguity ROE) nditab kasumit lihtaktsiondride investeeritud
kapitali Uhe euro kohta (Alver & Reinberg, 2002, Ik 322). TeisisOnu, nditab aktsionaride
investeeringute tasuvust ja vdimaldab otsustada ettevotte juhtimise efektiivsuse tile (Kdomégi, 2006,
Ik 128). Omakapitali rentaablust on otstarbekas vOrrelda omakapitali hinnaga ehk omanike ndutava
tulunormiga. Kui see lletab ndtava tulunormi, siis luuakse omanikele lisandvééartust (Kéomagi, 2006,
Ik 129). Juhul kui firmal on ké&ibes ka eelisaktsiaid, tuleks vaadeldava nditaja arvutamisel
puhaskasumist maha arvata ka eelisdividendid. Voiks olla 2 ROAd (15-20%) (Alver & Reinberg,
2002, 1k 322).

puhaskasum

Omakapitali rentaablus (ROE) = (23)

omakapitali keskmine maksumus
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Mida suurem on omakapitali tootlikkus, seda t6husamad on investeeringud sellesse ettevottesse.
Teisalt vOib kdrge omakapitali rentaablus tdhendada ka seda, et ettevOte kasutab suures osas
vOorkapitali ning on seetdttu kérge riskitasemega (Bragg, 2003, 1k 93). Madal omakapitali rentaablus

vOib viidata ettevotte konservatiivsele rahanduspoliitikale. (Botskova & Teearu, 1997, 1k 26)

Jargnevalt on esitatud AS Saarte Liinid omakapitali rentaablus (Tabel 16).
Tabel 16. Omakapitali rentaablus (ROE)

AS Saarte Liinid Tegevu§ala
keskmine
Periood 2019 2020 2021 2022 2019-2021
Omakapitali  rentaablus 4,61 3.86 5,88 467 199
(ROE) %

AS Saarte liinid omakapitali rentaablus naitajad (Tabel 16) oma tegevusala kohta on head. Muutused
aastate 10ikes nditavad samasugust kasvu ja tdusu kui eelmised rentaabluse néitajad. Iga investeeritud
euro kohta teeniti 2019. aastal 4,61 eurosenti puhaskasumit, aastal 2020 teeniti 3,86 eurosenti iga
investeeritud euro kohta, aastal 2021 tbusis naitaja 2,02% ja iga investeeritud euro kohta teeniti 5,88
eurosenti ning perioodi 18puks, aastal 2022 teeniti iga investeeritud euro kohta 4,67 eurosenti
puhaskasumit. Numbrite tulemused utlevad, et ettevotte omanike rikkuse suurendamiseks,
kasutatakse efektiivset juhtimist. Aga ka siinkohal ei saa jareldusi teha ainult tihe konkreetse nditaja
pdhjal

Tegevusala keskmine ROE (Tabel 16) on oluliselt vaiksem kui ettevdttel. Tegevusala keskmise jargi
teenitakse keskmiselt iga investeeritud euro pealt 1,99 eurosenti puhaskasumit. Selline madal naitaja
vOib tuleneda nditeks kulukamatest ja pikema ajalistest investeeringutest, mis pole seni veel tulu

toonud.

Ettevotte finantsmajandusliku olukorra suhtarvude analtitisi 2019-2022 majandusaasta aruannete
podhjal selgus, et hoolimata efektiivsest omaniku rikkuse suurendamisest, on ettevdtte maksevdime
tase ndrk ja seda ohustab likviidsusrisk. Kapitali struktuuri suhtarvude tulemused néitavad, et ettevote
on hakanud aina vahem kasutama vodrkapitali ja ronkem omakapitali investeeringute rahastamiseks.
Likviidsussuhtarvud tdid esile, et selline majandustegevus ja kulude kasvamine on ettevotte
luhiajaliste maksevbime nditajatele liiga teinud ja soovitatav oleks votta investeeringute
rahastamiseks pikaajalist laenu. Ka tootlusnditajad toovad esile, et ettevGte on véga intensiivselt

investeerinud pdhivaradesse. Néitajate vaartus liigub iga aastaga Ules poole, seega aja jooksul on
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ettevdte hakanud jarjest rohkem efektiivselt kasutama oma pGhivara mddgitulu teenimiseks.
Efektiivsemaks on muutunud ka kdibevarade kasutamine, saavutades ostu- ja mudgiarvete tasumiste

ja laekumiste vahel tasakaal.
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KOKKUVOTE

Ebakindel majandus muudab ettevotted haavatavamaks ja ettevotete juhid peavad Kiiresti reageerima
koikidele riskidele, mis sunnib neid tegema raskeid otsuseid ja valikuid. Padev ettevotja jalgib
tahelepanelikult pidevalt muutuva keskkonna méju oma ettevotte pdhitegevusele. Hea vahend selleks
on ettevotte finantsolukorra analliis ehk finantsanalliis. Selle abil saab hinnata ja luua seoseid
finantstulemuste ning ettevotet mdjutavate sise- ja valiskeskkonna tegurite vahel ning teha teadlikke
ariotsuseid tulevikuks.

Erilist tdhelepanu oma finantstervisele peaksid pdérama ettevdtted, kes on suurel méaral mdjutatud
valiskeskkonnast. Sellest tingituna oli igati paevakohane uurida, kas ja millist mdju on avaldanud
maailma tabanud kriisid ettevotet, kelle pohilisteks klientideks on parv- ja liinilaevadega reisijatevedu
korraldavad operaatorettevotted ning sadamate kaudu veetavate kaupade omanikud ja laevaagendid.
Uuritavaks ettevotteks oli riigile kuuluv aritihing AS Saarte Liinid, kelle pdhitlesandeks on riigile

regionaalselt oluliste sadamate haldamine ja arendamine.

AS Saarte Liinid finantsaruannete horisontaalanalliisist selgus, et ettevotte bilansimaht on vorreldes
baasaastaga suurenenud ja seda pdhiliselt materiaalsete pdhivarade kasvu arvelt, kus on igal aastal
toimunud suurenemine kesmiselt 2,1%. Rahakirjel on aastal 2022 toimunud suur kukkumine,
vorreldes 2021. aastaga 98,7%, absoluutsummas 1,95 miljonit eurot. Ettevétte lihiajalised kohustised
on kull nelja aastaga kokku vahenenud 19%, aga aastal 2022, kui seoses kdrgemate hindade ja
suuremate kulutustega, voeti jooksvateks arveldusteks kasutusele arvelduskrediit, on lihiajaliste
kohustiste Kirje suurenenud 460 tuhande euro vorra. Omakapital on oma mahult stabiilselt suurenud
igal aastal immarguselt 1 miljoni euro vdrra. Seda aruandeaasta kasumi ja eelmiste perioodide

jaotamata kasumi arvelt, tbustes nelja aastaga immarguselt 18 miljonilt 25 miljoni euro peale.

Mutgitulu kasvas vorreldaval perioodil kokku 28,5%, olles 2022. aasta I6puks 8,32 miljonit eurot.
Suurima tbusu aastal 2021, tagas teenuste miik ettevotte mdélemal suunal. Peale piiride avanemist
taastus liinilaevadel reisijate koguarv ning kaubalaevade teenindamisel oli aasta edukas
puistekaupade teenindamisel. Suuruselt teine tulugrupp on sihtfinantseerimine, mis on pisinud
sarnase keskmiselt 2% lise kasvuga kdik neli aastat. Aruandeaasta kasum on olnud aastate 16ikes
muutlikum. Suurim, 71% line tdus, tuli aastal 2021, kasvades aastaga 577 277 eurot. Kasumi
vahenemised on olnud just suurimate Kriiside tulekuga, kui seoses hinnatdusudega suurenesid

kululiigid. Suurimad kululiigid on nelja aasta jooksul tihtlases kasvutrendis, kus t66joukulud kasvasid
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vorreldes baasperioodiga kokku 30% ning pdhivara amaortisatsioon ja allahindlus 18%. Kululiik

kaubad, toore, materjal ja teenused on baasaastaga vorreldes kasvanud 40%.

Rahavoogude analiilsist selgus, et ettevdtte rahavood on véga suurel maaral vahenenud. Laekumisi
on viahem kui kasutamist. Aritegevuse rahavood suurenesid baasaastaga vdrreldes ligi 16%,
absoluutsummas 445 tuhat eurot. Sarnaselt bilansi aktivaga, tuli muutus nduetest ja ettemaksetest
ning samuti arvele voetud, aga veel laekumata sihtfinantseeringutest. ~Rahavood
investeerimistegevustest on baasaastaga vorreldes suurenenud 58%, absoluutsummas 1,9 miljonit
eurot. See nditab, et ettevdte on investeerinud objektide valjaehitamisse, olemasolevate objektide
parendamisse ning seadmete soetamisse. Rahavood finantseerimistegevusest on baasperioodiga
vOrreldes  vahenenud 102%, absoluutsummas ligi 1,4 miljonit eurot, kajastades

finantseerimistegevuse rahavoogusid 2022. aasta 16puks negatiivse -24 307 euroga.

EttevOtte finantsaruannete vertikaalanalulsist selgus, et bilansi aktivastruktuuris niigi suure
osakaaluga materiaalsed pohivarad on kasvanud veel enam ja kéibevarade osakaal on véhenenud
perioodi 18puks 1,3%le koguvara mahust. See tdhendab, et ettevdtte maksevdimekus on aastal 2022
oluliselt véhenenud. Passiva struktuuris on vdrreldavatel aastatel naha stabiilset langustrendi
pikaajaliste kohustiste Kirjetel ja suurenemist omakapitalis. Kasumiaruande vertikaalanallusis selgus,
et suurima osakaaluga kulud on pdhivara amortisatsioon ja allahindlus, t66j6ukulud ja kaubad, toore,
materjal, teenused. Rahavoogude vertikaalanaliisist selgus, et enim raha laekus dritegevusest ja
saadud varade sihtfinantseerimisest. Raha kasutamist oli enim p&hivara soetamisel ja saadud laenude

tagasimaksetel.

Ettevotte horisontaal- ja vertikaalanaliisist voib jareldada, et nii tulud kui ka tulud on ettevottes
aastate I16ikes olnud kasvutrendis. See viitab sellele, et ettevGte on investeerinud aktiivselt oma kasvu
ja arengusse ning pudab laieneda oma tegevusvaldkonnas. VV6drkapitali vahenemine ja omakapitali
suurenemine tdhendab aga seda, et viimastel aastatel on ettevdte jarjest rohkem rahastanud
investeeringuid omavahenditega. Lisaks on maailmamajandust parssivad Kkriisid tdstnud ettevotte

kulud vaga korgeks ja tulemuseks on minimaalne kéibekapital.

Ettevotte finantsmajandusliku olukorra suhtarvude analiiisi pdhjal selgus, et hoolimata efektiivsest
omaniku rikkuse suurendamisest, on ettevotte maksevdime tase nork ja seda ohustab likviidsusrisk.
Aastaks 2022 on puhaskaibekapital negatiivne ja kdik lihiajalise maksevdime nditajad on langenud
vaga norgale tasemele. Tulemustest vdib jareldada, et ettevdtte maksevdimekus on oluliselt

vahenenud ja oma lihiajaliste kohustiste katmine llhiajaliste varadega on raskendatud.
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Pikajalise maksevdime analliusi tulemustest selgus, et iga aastaga on vahenenud vdlakordaja ja
suurenenud soliidsuskordaja. See naitab, et esialgu on ettevote kasutanud rohkem laenatud vahendeid
oma varade finantseerimiseks ning perioodi 18puks on selleks hakatud eraldama rohkem
omavahendeid. Ka kohustiste ja omakaptali suhe ning kapitaliseerituse kordaja on iga aastaga jarjest
langenud, millest vGib jareldada, et ettevdte on seadnud endale eesmérgiks hoida krediidivdimekus
piisaval tasemel, et vajadusel kaasata voorkapitali investeerimistegevuse rahastamiseks. Néitajad ei

ole kull head, aga liiguvad paremuse suunas.

Ka tootlusnéitajad tdid esile, et ettevdte on véga intensiivselt investeerinud pdhivaradesse. Néitajate
vadrtus on liikunud iga aastaga Ules poole, seega aja jooksul on ettevdte hakanud jérjest rohkem
efektiivselt kasutama oma pOhivara muiugitulu teenimiseks. Efektiivsemaks on muutunud ka

kaibevarade kasutamine, saavutades ostu- ja mulgiarvete tasumiste ja laekumiste vahel tasakaal.

EttevGtte rentaablusnéitajad on kdikunud tdusu ja languse vahet ihes sammus koos suuremate Kriiside
tulekutega. Suurimad kukkumised on toimunud just perioodi viimasel aastal, kui koroonapandeemiast
vaevu taastunud maailmamajandus sai uue 166gi Venemaa ja Ukraina vahelisest konfliktist.
Hoolimata kriisidest ja viimase aasta langusest, on rentaablusnéitajad siiski head ja ettevdte teenib

omanikule kasumit.

Anallisi tulemuste pdhjal selgub, et ettevdte on saanud kannatada nii véliskeskkonnast tulenevate

kriiside labi, kui ka ettevdtte sisekeskkonnas tehtud valede otsuste 1abi.

Ettevotte finantsmajandusliku olukorra analliusi tulemustest lahtuvalt on autoripoolsed ettepanekud

finantsnéitajate parendamiseks jargnevad:

¢ loobuda arvelduskrediidist;

o teha vahem investeeringuid omavahenditest;

e kasutada rohkem vddrkapitali, vottes pikaajalist laenu vOi otsides rohkem sihtfinantseerimise
voimalusi investeeringute tegemiseks;

¢ hinnata tile oma teenuste ja kaupade hinnad, vBimalusel tdsta hindu;

¢ energiahindade kallinemisega seoses leida rohkem rohelisi lahendusi kulude vahendamiseks.

Autori arvates on 18putd6 eesmark taidetud.
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SUMMARY

An uncertain economy increases the vulnerability of companies to all kinds of risks, to which
company managers must respond quickly and puts them in front of difficult decisions and choices.
Effective entrepreneur carefully monitor the impact of the ever-changing environment surrounding
the company on the company's business operations. A good tool for this is the analysis of the
company's financial and economic situation, or financial analysis, based on the results of which an
assessment can be made and connections between financial indicators and internal and external
environmental factors affecting the company can be made, and informed management decisions can

be made for the future.

Companies that are heavily influenced by the external environment should pay special attention to
their financial health. Due to this, it was very relevant to investigate whether and what impact the
crises that have hit the world have had on the company, whose main customers are the operator
companies that organize passenger transport with ferries and liners, as well as the owners and
shipping agents of goods transported through ports. The company under investigation was the state-
owned company AS Saarte Liinid, whose main task is the management and development of regionally
important ports for the state. The aim of the thesis was to analyze the financial and economic situation
of AS Saarte Liinid in the years 2019-2022, draw conclusions based on the obtained results and, if

necessary, provide guidelines for future management decisions.

From the horizontal and vertical analysis of the company, it can be concluded that both revenues and
earnings have been on a growth trend in the company over the years. This indicates that the company
has actively invested in its growth and development and is trying to expand in its field of activity.
However, the decrease in debt capital and the increase in equity means that in recent years the
company has financed more and more investments with its own funds. In addition, the crises affecting

the global economy have made the company's costs very high, resulting in minimal working capital.

Based on the ratio analysis of the company's financial situation, it was revealed that despite the
effective increase of the owner's wealth, the company's solvency level is weak and it is threatened by
liquidity risk. By 2022, net working capital is negative and all indicators of short-term solvency have
fallen to very weak levels. From the results, it can be concluded that the company's solvency has

significantly decreased and it is difficult to cover its short-term liabilities with short-term assets.
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The results of the long-term solvency analysis revealed that the debt ratio has decreased and the
solidity ratio has increased every year. This shows that initially the company has used more borrowed
funds to finance its assets, and by the end of the period it has started to allocate more of its own funds.
The ratio of liabilities to equity and the capitalization multiplier have also decreased year by year,
from which it can be concluded that the company has set itself the goal of maintaining
creditworthiness at a sufficient level in order to involve external capital to finance investment
activities if necessary. The indicators are not good, but they are moving in the direction of

improvement.

The performance indicators also highlight that the company has invested very intensively in fixed
assets. The value of the indicators moves up by half every year, so over time the company has begun
to use its fixed assets more and more efficiently to generate sales revenue. The use of current assets
has also become more effective, achieving a balance between payments and receipts of purchase and

sales invoices.

The company's profitability indicators have fluctuated between ups and downs in one step with the
arrival of major crises. The biggest falls have occurred in the last year of the period, when the global
economy, barely recovered from the corona pandemic, was hit again by the conflict between Russia
and Ukraine. Despite the crises and the decline of the last year, the profitability indicators are still
good and the company makes a profit for the owner.

Based on the results of the analysis, it turns out that the company has suffered both through crises
arising from the external environment, as well as through wrong decisions made in the company's

internal environment.

Based on the results of the analysis of the company's financial situation, the author's suggestions for

improving the financial indicators are as follows:

e (give up overdraft;

e make fewer investments from own funds;

e use more foreign capital by taking a long-term loan or looking for more targeted financing
opportunities for investments;

e overestimate the prices of your services and goods, if possible raise prices;

e in connection with rising energy prices, find more green solutions to reduce costs.
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Lisa 1. AS Saarte Liinid bilanss 2018-2022

Bilanss 2022 2021 2020 2019 2018
Raha 26,025 1,979,144 3,189,373 398,369 540,111
Nduded ostjate vastu ja muud nduded 775,104 1,193,473 1,627,005 768,101 2,148,298
Ettemaksed 0 0 50,296 0 135,573
Varud 37,023 47,206 25,046 13,195 44,181
KOKKU KAIBEVARA 838,152 3,219,823 4,891,720 1,179,665 2,868,163
Materiaalne pdhivara 62,059,140 60,718,275 60,220,913 58,673,605 57,033,857
Immateriaalne pdhivara 251,168 204,543 61,539 25,039 52,632
POHIVARA KOKKU 62,310,308 60,922,818 60,282,452 58,698,644 57,086,489
KOKKU VARAD 63,148,460 64,142,641 65,174,172 59,878,309 59,954,652
Luhiajalised laenukohustused 1,259,943 797,800 848,892 1,218,194 1,564,076
Vélad ja ettemasked 889, 666 1,278,127 1,702,143 911,321 1,222,184
LUHIAJALISED KOHUSTISED KOKKU 2,149,609 2,075,927 2,551,035 2,129,515 2,786,260
Pikajalaised laenukohustised 1,946,363 2,586,194 3,383,994 4,159,852 4,575,412
Sihtfinantseerimine 33,538,075 35,129,615 36,278,922 34,442,130 34,308,311
PIKAAJALISED KOHUSTISED KOKKU 35,484,438 37,715,809 39,662,916 38,601,982 38,884,723
KOHUSTISED KOKKU 37,634,047 39,791,736 42,213,951 40,731,497 41,670,983
Aktsiakapital 9,648,500 9,648,500 6,648,500 6,648,500 6,648,500
Ette makstud aktsiareserv 0 0 3,000,000 0 0
Ulekurss 53 53 53 53 53
Kohustuslik reservkapital 775,054 705,520 664,850 664,850 663,660
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 13,927,298 12,606,147 11,833,408 10,970,266 10,116,088
Aruandeaasta kasum 1,163,508 1,390,686 813,409 863,142 855,368
OMAKAPITAL KOKKU 25,514,413 24,350,906 22,960,220 19,146,811 18,283,669
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 63,148,460 64,142,642 65,174,171 59,878,308 59,954,652




Lisa 2. Bilansi horisontaalanaliitis 2019-2022

Bilansi horisontaalanaliilis 2021-2022 2020-2021 2019-2020 2018-2019 2018-2022

Raha -1,953,119 -98.7% -1,210,229 -37.9% 2,791,004 700.6% -141,742 -26.2% -514,086 -95.2%
Nouded ostjate vastu ja muud nduded -418,369 -35.1% -433,532 -26.6% 858,904 111.8% -1,380,197 -64.2% -1,373,194 -63.9%
Ettemaksed 0 0.0% -50,296| -100.0% 50,296 0.0% -135,573| -100.0% -135,573| -100.0%
Varud -10,183 -21.6% 22,160 88.5% 11,851 89.8% -30,986 -70.1% -7,158 -16.2%
KOKKU KAIBEVARA -2,381,671 -74.0% -1,671,897 -34.2% 3,712,055 314.7% -1,688,498 -58.9% -2,030,011 -70.8%
Materiaalne pShivara 1,340,865 2.2% 497,362 0.8% 1,547,308 2.6% 1,639,748 2.9% 5,025,283 8.8%
Immateriaalne pShivara 46,625 22.8% 143,004 232.4% 36,500 145.8% -27,593 -52.4% 198,536 377.2%
POHIVARA KOKKU 1,387,490 2.3% 640,366 1.1% 1,583,808 2.7% 1,612,155 2.8% 5,223,819 9.2%
KOKKU VARAD -994,181 -1.5% -1,031,531 -1.6% 5,295,863 8.8% -76,343 -0.1% 3,193,808 5.3%
Luhiajalised laenukohustused 462,143 57.9% -51,092 -6.0% -369,302 -30.3% -345,882 -22.1% -304,133 -19.4%
Vélad ja ettemasked -388,461 -30.4% -424,016 -24.9% 790,822 86.8% -310,863 -25.4% -332,518 -27.2%
LUHIAJALISED KOHUSTISED KOKKU 73,682 3.5% -475,108 -18.6% 421,520 19.8% -656,745 -23.6% -636,651 -22.8%
Pikajalaised laenukohustised -639,831 -24.7% -797,800 -23.6% -775,858 -18.7% -415,560 -9.1% -2,629,049 -57.5%
Sihtfinantseerimine -1,591,540 -4.5% -1,149,307 -3.2% 1,836,792 5.3% 132,819 0.4% -771,236 -2.2%
PIKAAJALISED KOHUSTISED KOKKU -2,231,371 -5.9% -1,947,107 -4.9% 1,060,934 2.7% -282,741 -0.7% -3,400,285 -8.7%
KOHUSTISED KOKKU -2,157,689 -5.4% -2,422,215 -5.7% 1,482,454 3.6% -939,486 -2.3% -4,036,936 -9.7%
Aktsiakapital 0 0.0% 3,000,000 45.1% 0 0.0% 0 0.0% 3,000,000 45.1%
Ettemakstud aktsiareserv 0 0.0% -3,000,000| -100.0% 3,000,000 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Ulekurss 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Kohustuslik reservkapital 69,534 9.9% 40,670 6.1% 0 0.0% 1,190 0.2% 111,394 16.8%
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1,321,151 10.5% 772,739 6.5% 863,142 7.9% 854,178 8.4% 3,811,210 37.7%
Aruandeaasta kasum -227,178 -16.3% 577,277 71.0% -49,733 -5.8% 7,774 0.9% 308,140 36.0%
OMAKAPITAL KOKKU 1,163,507 4.8% 1,390,686 6.1% 3,813,409 19.9% 863,142 4.7% 7,230,744 39.5%
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU -994,182 -1.5% -1,031,529 -1.6% 5,295,863 8.8% -76,344 -0.1% 3,193,808 5.3%
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Lisa 3. Bilansi vertikaalanaltitis 2019-2022

Bilansi vertikaalanaliiiis 2022 2021 2020 2019
Raha 0.0% 3.1% 4.9% 0.7%
Nouded ostjate vastu ja muud nduded 1.2% 1.9% 2.5% 1.3%
Ettemaksed 0.0% 0.0% 0.1% 0.0%
Varud 0.1% 0.1% 0.0% 0.0%
KOKKU KAIBEVARA 1.3% 5.0% 7.5% 2.0%
Materiaalne pohivara 98.3% 94.7% 92.4% 98.0%
Immateriaalne pShivara 0.4% 0.3% 0.1% 0.0%
POHIVARA KOKKU 98.7% 95.0% 92.5% 98.0%
KOKKU VARAD 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Lahiajalised laenukohustused 2.0% 1.2% 1.3% 2.0%
Volad ja ettemasked 1.4% 2.0% 2.6% 1.5%
LUHIAJALISED KOHUSTISED KOKKU 3.4% 3.2% 3.9% 3.6%
Pikajalaised laenukohustised 3.1% 4.0% 5.2% 6.9%
Sihtfinantseerimine 53.1% 54.8% 55.7% 57.5%
PIKAAJALISED KOHUSTISED KOKKU 56.2% 58.8% 60.9% 64.5%
KOHUSTISED KOKKU 59.6% 62.0% 64.8% 68.0%
Aktsiakapital 15.3% 15.0% 10.2% 11.1%
Ettemakstud aktsiareserv 0.0% 0.0% 4.6% 0.0%
Ulekurss 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Kohustuslik reservkapital 1.2% 1.1% 1.0% 1.1%
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 22.1% 19.7% 18.2% 18.3%
Aruandeaasta kasum 1.8% 2.2% 1.2% 1.4%
OMAKAPITAL KOKKU 40.4% 38.0% 35.2% 32.0%
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%




Lisa 4. AS Saarte Liinid kasumiaruanne 2018-2022

Kasumiarauanne 2018 2019 2020 2021 2022
Mutgitulu 6,472,064| 6,600,808 6,988,305/ 7,961,192 8,316,098
Tulud sihtfinantseerimisest 1,820,322| 1,879,514| 1,917,536 1,954,264| 1,999,836
Muud aritulud 70,310 95,390 113,828 89,851 112,258
Kapitaliseeritud valjaminekud oma

tarbeks p&hivara valmistamisel 152,638 136,274 223,771 263,067 327,902
Kaubad, toore, materjal ja teenused | -1,783,084 -1,869,866| -1,890,885| -2,269,680| -2,501,616
Mitmesugused tegevuskulud -251,836 -220,565 -286,397| -292,286 -305,054
Toéojoukulud -2,498,562 -2,581,861| -2,823,173| -2,971,319( -3,259,812
Pbhivara amortisatsioon ja allahindlus| -2,928,271 -3,084,166| -3,265,118| -3,264,448| -3,449,402
Muud arikulud -120,034 -20,196| -104,035 -27,373 -19,294
Arikasum 933,547 935,332 873,832| 1,443,268 1,220,916
Finantskulud -78,179 -72,191 -60,423 -52,583 -57,407
Kasum enne tulumaksustamist 855,368 863,141 813,409 1,390,685 1,163,509
Aruandeaasta kasum 855,368 863,141 813,409, 1,390,685 1,163,509




Lisa 5. Kasumiaruande horisontaalanaliilis 2019-2022

Kasumiarauande horisontaalanaliiiis 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022 2018-2022
Miidgitulu 128 744 2% 387497 6% 972 887 14% 354 906 4% 1844034 | 28%
Tulud sihtfinantseerimisest 59192 3% 38022 2% 36728 2% 45572 2% 179514 10%
Muud aritulud 25080 36% 18438 19% -23977 -21% 22407 25% 41948 60%
Kapitaliseeritud valjaminekud oma

tarbeks pohivara valmistamisel -16364 -11% 87497 64% 392% 18% 64835 25% 175264 | 115%
Kaubad, toore, materjal jateenused -86782 5% -21019 1% -378 795 20% -231936 10% -718 532 40%
Mitmesugused tegevuskulud 31271 -12% -65 832 30% -5889 2% -12768 4% -53218 21%
Toojoukulud -83299 3% -241312 9% -148 146 5% -288493 10% 761250 | 30%
PGhivara amortisatsioon ja allahindlus | -155895 5% -180952 6% 670 0% -184954 6% 521131 18%
Muud arikulud 99838 -83% -83839 415% 76662 -74% 8079 -30% 100740 -84%
Arikasum 1785 0% -61 500 7% 569 436 65% 222352 | -15% 287369 31%
Finantskulud 5988 -8% 11768 -16% 7840 -13% -4824 9% 20772 -27%
Kasum enne tulumaksustamist 7173 1% -49732 -6% 571276 1% -227176 -16% 308141 36%
Aruandeaasta kasum 7173 1% 49732 -6% 577276 71% 227176 | -16% 308141 36%




Lisa 6. Kasumiaruande vertikaalanal(ilis 2019-2022

Kasumiarauande vertikaalanaliiiis 2019 2020 2021 2022
MiGgitulu 100% 100% 100% 100%
Tulud sihtfinantseerimisest

Muud aritulud 1% 2% 1% 1%

Kapitaliseeritud vdljaminekud oma tarbeks

pbdhivara valmistamisel 2% 3% 3% 4%

Kaubad, toore, materjal jateenused -28% -27% -29% -30%
Mitmesugused tegevuskulud -3% -4% -4% -4%

Toojoukulud -39% -40% -37% -39%
PGhivara amortisatsioon ja allahindlus -47% -47% -41% -41%
Muud drikulud 0% -1% 0% 0%

Arikasum 14% 13% 18% 15%
Finantskulud -1% -1% -1% -1%
Kasum enne tulumaksustamist 13% 12% 17% 14%
Aruandeaasta kasum 13% 12% 17% 14%
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Lisa 7. AS Saarte Liinid rahavoogude aruanne 2018-2022

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST 2018 2019 2020 2021 2022
Kasum 855,368 863,142 813,409 1,390,686 1,240,230
Pohivara amortisatsioon ja allahindlus 2,928,271 3,084,166 3,265,118 3,264,448 3,449,402
Kasum pdhivara mulgist -5,000 -3,468 -52,955
Saadud sihtfinantseerimise amortisatsioon -1,820,322 -1,879,514 -1,917,536 -1,939,997 -1,999,836
Finantskulud 78,179 72,191 60,423 52,583 57,407
Aritegevu sega seotud nouete ja ettemaksete muutus -460,854 1,374,628 -2,733 -416,852 627,814
Varude muutus 0 30,986 -11,851 -22,160 10,183
Aritegevu sega seotud kohustuste ja ettemaksude muutus 690,589 14,855 810,166 480,905 -130,761
Kokku rahavood aritegevusest 2,266,231 3,556,986 2,964,041 2,809,613 3,254,438
RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -3,289,967 -4,570,424 -4,796,085 -4,818,172 -5,183,250
Materiaalse ja immateriaalse pohivara mutk 5,000 3,468 60,000 0 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest -3,284,968 -4,566,956 -4,736,085 -4,818,172 -5,183,250
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud 499,590 0 0 0 0
Saadud laenude tagasimaksed -723,057 -683,333 -753,333 -176,667 -722,471
Rendikohustiste tagasimaksed -4,961 -5,053 -12,078 -72,226 -85,023
Arvelduskrediidi saldo muutus 442,974 -484,903 -390,787 0 508,094
Saadud varade sihtfinantseerimine 1,223,471 2,113,709 2,779,669 1,699,805 332,499
Ettemakstud aktsiareserv 0 0 3,000,000 0 0
Makstud intressid -78,179 -72,191 -60,423 -52,583 -57,407
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1,359,838 868,229 4,563,048 798,330 -24,307
RAHAVOOD KOKKU 341,102 -141,741 2,791,004 -1,210,229 -1,953,119
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 199,009 540,111 398,369 3,189,373 1,979,144
Raha ja raha ekvivalentide muutus 341,102 -141,741 2,791,004 -1,210,229 -1,953,119
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopul, sh 540,111 398,369 3,189,373 1,979,144 26,025
Sularaha 7,403 5,047 4,595 11,864 10,872
Arveldusarvete jadgid 532 708 393,328 3,184,778 1,967 280 15,152




Lisa 8. Rahavoogude aruande horisontaalanliitis 2019-2022

Rahavoogude horisontaalanaliiiis 2018-2022 muutus 2018-2019 muutus 2019-2020 muutus 2020-2021 muutus 2021-2022 muutus 2018-2022
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST absoluutarv % absoluutarv % absoluutarv % absoluutarv % absoluutarv %
Kasum 7.774.00 0.91% -49,733 -5.76% 577,277 70.97% -150,456 -10.82% 384,862 44.99%
P6hivara amortisatsioon ja allahindlus 155,895.00 5.32% 180,952 5.87% -670 -0.02% 184,954 5.67% 521,131 17.80%
Kasum pohivara mudgist 1,532.00 -30.64% -49,487 1426.96% 52,955 -100.00% 0 0.00% 5,000 -100.00%
Saadud sihtfinantseerimise amortisatsioon -59,192.00 3.25% -38,022 2.02% -22,461 1.17% -59,839 3.08% -179,514 9.86%
Finantskulud -5,988.00 -7.66% -11,768 -16.30% -7,840 -12.98% 4,824 9.17% -20,772 -26.57%
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 1,835,482.00 -398.28%| -1,377,361 -100.20% -414,119| 15152.54% 1,044,666 -250.61% 1,088,668 -236.23%
Varude muutus 30,986.00 0.00% -42,837 -138.25% -10,309 86.99% 32,343 -145.95% 10,183 0.00%
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksude muutus| -675,734.00 -97.85% 795,311 5353.83% -329,261 -40.64% -611,666 -127.19% -821,350 -118.93%
Kokku rahavood aritegevusest 1.2980,755.00 56.96% -592,945 -16.67% -154,428 -5.21% 444 826 15.83% 988,207 43.61%
RAHAVOOD INVESTEERIMISEST 0.00 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -1,280.457.00/ 38.92% -225,661 4.94% -22,087 0.46% -365,078 7.58%| -1,893,283 57.55%
Materiaalse ja immateriaalse pohivara miik -1,532.00 -30.64% 56,532 1630.10% -60,000 -100.00% 0 0.00% -5,000 -100.00%
Kokku rahavood investeerimistegevusest -1,281,988.00 39.03% -169,129 3.70% -82,087 1.73% -365,078 7.58% -1,898,282 57.79%
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST 0.00 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Saadud laenud -499,590.00 -100.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% -499,590 -100.00%
Saadud laenude tagasimaksed 39,724.00 -5.49% -70,000 10.24% -23,334 3.10% 54,196 -6.98% 586 -0.08%
Rendikohustiste tagasimaksed -92.00 1.85% -7,025 139.03% -60,148 498.00% -12,797 17.72% -80,062 1613.83%
Arvelduskrediidi saldo muutus -927,877.00 -209.47% 94,116 -19.41% 390,787 -100.00% 508,094 0.00% 65,120 14.70%
Saadud varade sihtfinantseerimine 890,238.00 72.76% 665,960 31.51% -1,079,864 -38.85% -1,367,306 -80.44% -890,972 -72.82%
Ettemakstud aktsiareserv 0.00 0.00% 3,000,000 0.00%| -3,000,000 -100.00% 0 0.00% 0 0.00%
Makstud intressid 5,988.00 -7.66% 11,768 -16.30% 7,840 -12.98% -4,824 9.17% 20,772 -26.57%
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -491,609.00 -36.15% 3,694,819 425.56%| -3,764,718 -82.50% -822,637 -103.04%| -1,384,145 -101.79%
RAHAVOOD KOKKU -482,843.00 -141.55% 2,932,745 -2069.09% -4,001,233 -143.36% -742,889 61.38% -2,294,221 -672.59%
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 341,102.00 171.40% -141,742 -26.24% 2,791,004 700.61%| -1,210,229 -37.95% 1,780,135 894.50%
Raha ja raha ekvivalentide muutus -482,843.00 -141.55% 2,932,745 -2069.09% -4,001,233 -143.36% -742,890 61.38% -2,294,221 -672.59%
Raha ja raha ekvivalendid perioodi l6pul, sh -141,742.00 -26.24% 2,791,004 700.61%| -1,210,229 -37.95%| -1,953,119 -98.69% -514,086 -95.18%
Sularaha -2,362.00 -31.91% -446 -8.85% 7,269 158.19% -992 -8.36% 3,469 46.87%
Arveldusarvete jdégid -139,380.00 -26.16% 2,791,450 709.70% -1,217,498 -38.23% -1,952,128 -99.23% -517,556 -97.16%
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Rahakdive 2019 2020 2021 2022
Absoluut % Absoluut % Absoluut % Absoluut %
Raha laekumine
Aritegevus 3,556,986 63% 2,964,041 34% 2,809,613 62% 3,254,438 91%
Saadud varade sihtfinantseerimine 2,113,709 37% 2,779,669 32% 1,699,805 38% 332,499 9%
Laekunud pohivarade mulgist 3,468 0% 60,000 1% 0 0% 0 0%
Saadud laenud 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Ettemakstud aktsiareserv 0 0% 3,000,000 34% 0 0% 0 0%
Laekumine kokku 5,674,163 100% 8,803,710 100% 4,509,418/ 100% 3,586,937 100%
Raha kasutamine
Tasutud p&hivara soetamisel -4,570,424 79% -4,796,085 80% -4,818,172 84% -5,183,250 94%
Saadud laenude tagasimaksed -683,333 12% -753,333 13% -776,667 14% -722,471 13%
Arvelduskrediidi saldo muutus -484,903 8% -390,787 6% 0 0% 508,094 -9%
Rendikohustiste maksed -5,053 0% -12,078 0% -72,226 1% -85,023 2%
Makstud intressid -72,191 1% -60,423 1% -52,583 1% -57,407 1%
Kasutamine kokku -5,815,904| 100% -6,012,706| 100% -5,719,648| 100% -5,540,057| 100%
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